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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

Domiciiio legal: Av. Edison 2701 - Cludad Autdnoma de Buenos Aires - Republica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 24 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2015
ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Clave Unica de ldentificacion Tributaria ("CUIT"). 33-65030549-9.
Fecha de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio:

— Del contrato social: 13 de marzo de 1992.
— De Ia Gltima modificacion del estatuto: 19 de enero de 2016 (nota 1).

Namero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.855 del Libro 110, Tomo A de Sociedades
Andnimas.

Fecha de finalizacién del conirato social: 13 de marzo de 2081.

Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Operativo de Oferta Piiblica de Adquisicién Obligatoria.
Datos de la sociedad controladora:

— Raz6n social: Sociedad Argentina de Energia S.A. 7

— Domicilio legal: Av. Edison 2701, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repliblica Argentina.

— Actividad principal: Actividades de inversion y financiacion.

—  Participacion en el capital social y los votos: 72%.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

(cifras expresadas en pesos)

Suscripio,
integrado,
emifido e
Clases de acciones inscripto
189.742.158 acciones ordinarias escriturales en circulacion de valor
nominal 1, de 1 veolo: 199.742.158

Fimade & efectos de su identificacion
con huestro informe de fecha 08-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CP.CECABA T 1-F"13

Por Confision Fiscalizadora * vy
EZEQUIEL A. CALCIATI
2 Socio

. Contador Pablico U.B.A.
CPCECABA T°163-F 233

ILL! O RECA
Presidente
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS

correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas )
Ganancia brula

Gastos de administracién y comercializacion
Ganancia operativa antes de ofros gastos e ingresos
operativos

Ofros ingresos operativos
Ofros gasios operatives
Ganancia operativa

‘Ingresos financieros

Costos financieros

Participacién en los resultados netos de asociadas
Ganancia antes del impuesto a las ganancias

-Impuesto a las ganancias del ejercicio
Ganancia neta del ejercicio’

Ganancia por accion:
—~  Basica y diluida {ARS)

Firmado a efectos de su idenfificacién
con nuestro informe de fecha 08-03.2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.

CP.CECABA T 1-F 13/

CESAR HBLLADJIAN ;
Por Comision Fiscalizadora
: EZEQUIEL A, CALCIATI
Socio

Contador Pblico UB.A

2015 2014
Notas ARS 000 ARS 000
4 3.226.637  1.299.447

Anexo F  (1.749.948)  (846.045)

A768.589 . 453.402

AnexoH  (379.409)  (203.048)
1.007.180  250.354
5.1 741687  178.755
5.2 (53.961)  (162.431)
1784906  266.678
5.3 470.185 66.512

5.4 (284.763)  (48.524)
3yAnexoC _ 48293 _ 135.200
2018621 419.866

8 (687.887) _ (102.135)
1.330.734 __ 317.731

7 . 686 273

UL
Presidente

CPCECABA T 163-F° 233
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL -
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

2015 2014

Notas ~ ARS000  ARS 000

Ganancia neta del ejercicio ) 1.330.734 317.731

Ofro resultado i'ntegral del ejercicio

Otro resulfado integral que se reclasificara a resuitados en
periodos posteriores

CGanancia / (Pérdida) neta por acfivos financiercs disponibles para

la venta 55 334.248 {81.801)
Participacion en el otro resultado integral de la ascciada 55 - 2.534
Efecto en el impuesto a las ganancias 6 (116.987) 28.666
Otro resultado integral que se reclasificara a resultados en

periodos posteriores 217.262 {50.7G1)

Oftro resulfado infegral gue no se reclasificara a resulfados en
periodos posteriores

Remedicién de pérdidas por beneficios a empléados 103 {2.539) (2.371)

Efecto en &l impuesto a las ganancias _ "B 889 830
Otro resultado integral que no se reclasificara a resultados en

pericdos posteriores {1.650) (1.541)
Oftro resultado integral neto del ejercicio 215.612 (52.242)
Resultado infegral total neto del ejercicio 1.546.346 265.489

Finmado a sfectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-03-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L,
CPCECABAT1-F13

e “—’% UILLERMO RECA
: // . ) Presidente
‘ EZEQUIEL A. CALCIAT]

Socio
Contador Piblico U.B.A.
CPCECABA T 183-F°233

CESAR HALLADJIAN
Por Comision Fiscalizadora -




-4 -

¢ CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de 2015 .

311220156 31-12-2014

- Notas ARS 000 ARS 000
' Activos
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos Anexo A 1.968.148 1.503.894
Activos intangibles Anexo B 275.543 311.555
Inversién en asocladas 3yAnexoC 203.364 43.251
Inversion en subsidiarias 3yAnexo G 281 281
Valor llave - Empresa de Energia y Vapor S.A. Anexo B 1.148 2.407
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9.1 2.769.836 2.240.639
Otros activos financieros Anexa C 184310 57.096
Ofros activos no financieros 104 485.489 11.461
Inveniarios & 29.619 37.318
5.917.738 4.207.9¢0
; Activos corrientes ’
b Inveniarios 8 82672 48,792
Otros activos no financieros 101 131.907 73.304
{ Deudores comercizles y otras cuentas por cobtar 8.1 1.249.424 762.849
’ (tres activos financieros - Anexo D 1.883.798 1.028.450
Efective y colocaciones a corto plazo i2 262443 179.318
3.640.244 2.092.803
Total de activos ) 9.557.982 65.300.703
Patrimonio y pasivos
Patrimonio
Capital : 199.742 198.742
Ajuste del capital ’ 664.988 664.988
Prima por fusién 366.082 366.082
Reserva legal 130.278 114.391
_ Reserva especial Res. 1GJ 7/05 - T 55830 55.830
" Reserva especial RG CNV 609 177.181 177.181
Reserva facultafiva 1.507.513 1.205.983
Resuliados no asignados 1.354.359 682.417
Otros resultados integrales acumulados 204.977 {12.285}
. Patrimonio total 4.660.950 3.454.329
Pasivos no corrientes )
Otros pasives no financieros 10.2 596.198 4831.232
Deudas y préstamos que devengan interés 8.3 318.410 416.899
Deudas CAMMESA 9.4 542.858 290.841
Pasivos por compensaciones y beneficios a los empleados 103 56.112 41,115
Pasive por impuesto diferido & 833.318 553.514
Provisiones ’ Anexo E 133.284 78.821
2.480.180 1.862.422
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar g2 360.615 244 537
Otros pasivos no financieros 10.2 177.585 160.016
Deudas y préstamos que devengan interés 8.3 503.654 244701
Deudas CAMMESA 9.4 - 661.086 44 653
Pasivos por compensaciones y beneficios a fos empleados 10.3 147.770 105.431
Impuesto a las ganancias a pagar 323.265 154.449
Provisiones ’ Anexo E 242 877 30.165
] 2.416.852 983.952
Total de pasivos 4.897.032 2.846.374
Total de patrimonio y pasivos 9.557.882 £.300.703

Firmado a efectos de su identiicacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

EZEQUIEL A, CALCIATI
Socio
Centador Piblico U.B.A.
CPCECABA T°163-F° 233~

ILLER
Presidente
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO _
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Capital Aportes ho
social capitalizados Ganancias reservadas
Otros
Prima Reserva Reserva Reserra para resulfados
Ajuste por especial especial futuras Resultados infegrales
Valor del fusién Reserva Res,IGJ RGCNV Reserva disiribuciones no acumulados
nominal _ capital {2) legal 705 (3) 609 {4} facultativa de dividendos asignados (1) Total
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Al 1° de enero de 2015 199.742 664.988 366.082 114391 55830 177.181 1.205.983 - 682.417 {12.285) 3.454.329
Ganancia neta del ejercicio - - - - - - - - 1.330.734 - 1.330.734
Otro resuitade integral neto del
gjercicio - - - - - - - - (1.650) 217.262 215,612
Resultade integral fotal neto del
ejercicio - - u - - - - - 1.329.084 217.262 1.545.345
Disposiciones de [a Asamblea
General Ozdinaria de Accionistas
del 15 de abril de 2015:
~  Constitucion de reserva legal - - - 15.887 - - - - {15.287} - -
—  Consfitucion de reserva ’
facultativa - - - - - - 346.530 320.000 {666.530) - B
Disposiciones de la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas
del 20 de noviembre de 2015;
—  Distribucién de dividendos en
efectivo - - - - - - (45.000)  (320.000) - - (365.000)
Eliminacién de parficipaciones
reciprocas {5} - - - - - - - - 25.275 - 25.775
Al 31 de diciembre de 2015 199.742 664.988 366.082 130.278 55.830 177.181 1.507.513 - 1.354.359 204977 4.660.950
Af 1° de enero de 2014 88.506 130.167 16.524 ._43.734 - 177.181 563.134 - 160.812 12620 1.1928678
Ganancia neta del ejercicio - - - - B - - - 3N7TIN - 317.731
Otro ressittado integral neto del
ejerciclo ) - - - - - - - - {1.541) (50.701)  (52.242)
Resultado integral total neto del
efercicio - - - - - - - - 316.190 {60.701) -~ 265489
Constitucion de reserva facultativa
dispitesta por ta Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 15 de
abril de 2014 - - - - - - 160.812 - {180.812) - -
Aumento del capital social
dispuesto por fa Asamblea General
Extraordinaria de Acclonistas del 25
de agosto de 2014 {ver nota 1) 411.236 - - - - - - - - - 111.236
Incorporaciones y efectos
correspondientes a la fusidn ]
descripta en [a nota 1. - 534.821 340.558  TO.657 55.830 - 482.037 - 366.227 25796 1.884.925
Al 31 de diciembre de 2014 198742 664.988 366.082 114.391 55.830 177.181 1.205983 - 682.417 (12285} 3.454.329

Corresponde a los cambios en el valor razonable de los actives financieros disponibles para la venta y la parficipacion en el ofro resultado infegral de
Corresponde a 16.524 par la diferencia entre el valor nominai de las acciones de Central Neuguén S.A., fusionada con la Sociedad en €l afio 1995, en
poder de sus accionistas minoritarios y el valor nominal de fas acciones de Cenfral Pueric S.A., que los mismos recibieron en canje y 349.558 que
representan las acciones de Hidroeléctica Piedra del Agufia SA., La Plata Cogeneracion S.A. y Centrales Témicas Mendoza S.A., recibidas en canje

Correspende al gjuste por inflacion de los aportes irmevocables devueltos por fa socledad absorblda Centrales Témmicas Mendoza S.A. a Operating S.A,, e
cual fue destinado a cubrir pérdidas acumuladas segln lo dispuesto por la Asambiea General Extracrdinariz de Accionistas de Centrales Térmicas

Corresponde a los resuitados acumutados no asignados al 31 de diciermbre de 2012, los cuales han sido reservados debido al excess del saido inicial de

final de resuitados no asignadof al 31 de diciembre de 2014 determinado segin las Normas Gontables Profesionales Argentinas.

(1} €
Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. hasta su fusion {nota 1}
@
protucto de la fusion descripta en [a nota 1.
&3]
Mendoza S.A. de fecha 26 de noviembre de 2006.
“)
resultados acumulados no
&)  Corrgsponde al efecto i

fgnados al 1° de enero de 2012 determinado seglin las Normas Infemacionales de Informacion Financiera ?ma del saldo

participaciones reciprocas comespondientes a las fenencias de |z Sociedad sobre jos dividendos” dis
Hidroneuquén S A. y Opefatig S.A. (ver nota 3.1.3. y Anexa C)
Firmado a efectos de su identificacion
con nuesiro informe de fecha 09-03-2018
PISTRELL}, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABAT1-F"13 -

ibuidos por

LLADJIAN @;f/// ILLERMO RECA
Fiscalizadora (S Presidents
EZEQUIEL A. CALCIATI -
Sadio

Contador Pablico U.B.A.
C.P.C.ECABA T°163-F° 233 -
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
correspondiente al ejercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2015

31-12.2015 31-12-2014

ARS 000 ARS 000
Actividades de operacion
Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 2.018.621 419.866
Ajustes para conciliar la ganancia del ejercicio antes-del impuesto a las ganancias con
los flujos netos de efectivo:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo : 156.928 91.244
Descuento de cuentas por cobrar y cuentas por pagar, netos (118.560) 150.815
Intereses de clientes ganados © {41.965) (52.510)
) Intereses y ofros costos financieros 263,335 44.323
Diferencia de cambio y otros resuitados financieros (745.808) (106.155)
Resultado por venta de acfivos financieros disponibles para la venta (67.100) - 26928
Participacion en los resultados nelos de asociadas {48.293) {135.200)
Recupero de provision por desmantelamiento - {92.085)
Resultado neto por (reemplazo) / baja de propiedades, planta y equipo {8.435) 5.087
Depreciacion de activos intangibles y valor llave : 3721 14,233
Cargo plan de beneficios a largo plazo a los empleados 24,508 8.563
Acrecentamiento provision por desmantelamiento de planta : 21428 4.201
Recupero de juicios y reclamos - {5.288)
Cargo por juicios y reclamos i 52,702 4,477
Recupero de impuesto a los ingresos brutos {77.833) -
(Recupero) cargo provisitn deudores incobrables (1.418) 793
Recupero de seguros ’ {39.521) -
Cambios en los activos y pasivos operativos:
(Aumento) de deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar y ofros activos no financieros (650.183) (162.756)
{Aumento) de inventarios (26.184) {1.618)
Aumento de cuentas por pagar comerciales, olras cuentas por pagar, olros pasivos no
financieros y pasivos por beneficios a los empleados 319.348 30.426
intereses cobrados y diferencias de cambic realizadas . - 251.840 10.473
Impuesio a las ganancias y a la ganancia minima presunta pagado : (165.432) {35.300)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de operacion 1.1565.248 219.517
Actividades de inversion .
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo . i (664.166) (45.367)
Pago de anticipos por compra de propiedades, planta y equipos (479.677) -
Dividendos cobrados B7.433 11.983
Intereses cobrados 31.529 27.337
{Adquisiciones) de activos financieros disponibles para la venta, netas {183.230) (58.023)
Adquisicién de inversién en asociadas ’ - {44.914)
(Garantias otorgadas - {162.675)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién . (1.208.111) {271.659)
Actividades de financiacion
Préstamos {cancelados), netos ’ (67.214) (30.143)
Financiacién de CAMMESA recibida, neta 671.227 188.600
Infereses pagados - {68.722) (29.569)
Pago de dividendos (365.000) -
Flujo neto de efectivo procedente de las actividades de financiacién . 160.291 128.888
Aumento neto del efectivo y colocaciones a corto plazo 97428 76.746
Ingreso de efectivo por fusion - - 51.380
Diferencia de cambio y otros resultados financieros 5697 5499
Efectivo y coliocacicnes a corte plazo al 1° de enero 179.318 45.693
Efectivo y colocaciones a corto plazo al 31 de diciembre 282.443 178.318

Firmado a efectos de su identificacion
cofl nuestro informe de fecha 08-03-2016
PISTRELL}, HENRY MARTIN Y ASOCIARCQS SR.L.
C.PCECABA T°1-F 13

CESAR/HALLADJIAN ' , e
Por Comisiop Fiscalizadora

EZEQUIEE A, CALCIATY
Socio
Contador Piiblico UBA.
C.P.CE.CABA. T°163-F° 233
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

1. Informacion corporativa y actividad principal de la sociedad

Central Puerto S.A. (en adelante, “la Sociedad” o “CPSA”") fue creada por el Decreto N° 122/92 del Poder
Ejecutivo Nacional ("PEN"), en cumplimiento de lo previsto en la Ley N° 24.065, que declard sujeta a
privatizacién total la actividad de generacion, fransporte, distribucion y comercializacion de energia eléctrica
a cargo de Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. '

El 1° de abril de 1992 se realiz6 la toma de posesién de Central Puerio S.A. por parte del Consorcio
Adjudicatario, iniciando asi sus operaciones fa nueva sociedad.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 la Sociedad llevé a cabo un proceso de fusion con
las sociedades relacionadas, Hidroeléctrica Piedra del Agu;ia S A ("HPDA™M), Cenfrales Térmicas Mendoza
S.A ("CTM") y La Plata Cegeneracion S.A. ("LPC"}, como sociedades absorbidas, las cuales fueron
disueltas sin liquidarse en los términos del articulo 82 de la Ley N° 19.550. El compromiso previo de fusion
fue aprobado por los Directorios de dichas sociedades el 30 de junio de 2014, como asi también por las
respectivas Asambleas de Accionistas del 25 de agosto de 2014.

Asimismo, el compromiso previo de fusién establecié como fecha efectiva de fusién el 1° de octubre de
2014. A partir de dicha fecha, el Directorio de 1a Sociedad tomd a su cargo la adminisiracion de los aclivos y
pasivos de las sociedades absorbidas, con suspension de quienes la ejercitaban de acuerde af articulo 84
de la Ley General de Sociedades. . :

La mencionaba fusién tuvo como finalidad una reorganizacion empresaria tendiente a optimizar las
estructuras técnicas, administrativas y comerciales de dichas sociedades con el propdsito de lograr
sinergias y eficiencias en el desarrollo de las actividades a través de una sola unidad operativa.

El 26 de noviembre de 2014, la Secretaria de Energia {"SE") emitio la Resolucion N° 167, a través de la cual
se autorizo la cesion del contrato de concesion del Complejo Hidroelécirico Piedra del Aguila a favor de Ia
Sociedad. En virtud de ello, el 5 de diclembre de 2014, las sociedades participantes suscribieron el
correspondiente Acuerdo Definitivo de Fusion. ‘

Como consecuencia de la fusion, el capital social de CPSA fue aumentado de 88.506 a 199.742,
representado por 199.742.158 acciones ordinarias, escriturales de un voto por accién y de un peso valor
nominal cada una.

La Sociedad ha realizado todas las presentaciones correspondientes de conformidad con los requerimientos
establecidos por las normas de fa Comision Nacional de Valores ("CNV"), el Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (‘“BCBA?), la Ley General de Sociedades y deméas normas aplicables. Se ha
obtenido la aprobacion de la CNV y se ha producido la inscripcién ante el Registro Piblico de Comercio a
cargo de fa inspeccion General de Justicia (“1GJ”) de la fusién y de la disolucion sin liguidacién por fusion de
las sociedades absorbidas con fecha 9 de abril de 2015 v de las modificaciones al Estatuto y del
correspondiente aumento de capital de CPSA con fecha 3 de junio de 2015.

El 24 de julio de 2015 se procedié a través de la Caja de Valores S.A. a la emision de nuevas accignes y al

canje de todas las acciones por la fusién.
i

@,4’ GMILLERMO RECA

Presidenta

Firmado & efectos de su identificacion
¢oh nuestro informe de fecha 08-03-2016
+ PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCECABA T 1-F13

Por Comigién Fiscalizadora .
: ) 7ZEQUIEL A. GALCIATI
Socio
Contador Pdblico U.BA
CPCECABA, T° 163 -F° 233
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.CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Con fecha 21 de sepiiembre de 2015, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas modificd el
estatutc aumentando el capital sociat segtn lo descripto precedentemente. Dicha modificacion fue inscripta
en la 1GJ con fecha 19 de enero de 2016.

La actividad principal de la Sociedad es la produccién de energia eléctrica y su comercializacion en blogue.
Luego de la fusién antes mencionada los activos que posee la Sociedad para cumplir con su actividad son
los siguientes:

— Las cenirales térmicas Puerto Nuevo y Nuevo Puérto, ubicadas en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires con una potencia instalada térmica total de 1778 MWh con una planta de ciclo combinado vy de
turbogrupos a vapor.

—  Centrales térmicas ubicadas en la localidad de l.ujan de Cuyo, Provincia de Mendoza, con una potencia
conjunta instalada de 540 MWh y de 150 tn/h de produccion de vapor

— Una centrat térmica de cogeneracion ubicada dentro de la refineria de YPF S.A. en la localidad de
- Ensenada, Provincia de Buenes Aires, con una potencia instalada de 128 MWh vy de 240 tn/h de
produccién de vapor

—  Laconcesion del Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila, ubicado sobre el Rio Limay, en la Provincia
del Neuquén que dispone de cuatro unidades generadoras de 350 MWh de potencia cada una {ver
nota 17.6)

— Participaciones accionarias en las. sociedades Termoelécirica José de San Martin S.A. ("TJSM") y
Termoeléctrica Manue{ Belgrano S.A. ("TMB"), operan cenfrales de generacion térmica, con una
potencia instalada de 823 MWh vy 825 MWh, respectivamente, v en la sociedad Central Vuelta de
Obligado S.A. ("CVOSA"), actualmente en proceso de construccion del ciclo combinado, cuyas turbinas
contaran con una potencia instalada de 540 MWh.

La emision de los estados financieros de CPSA correspondientes al ejercicio finalizado ef 31 de diciembre
de 2015 fue aprobada por el Directorio de la Sociedad el 9 de marzo de 2016,

1.1. Fusién por absorcién de Hidroneuquén S.A., Operating S.A. y Sociedad Argentina de Energia
S.A.

La Sociedad, HIDRONEUQUEN S.A. (“HDNQ"), OPERATING S.A. ("OPERATING") Y SOCIEDAD
ARGENTINA DE ENERGIA S.A. (“SADESA") iniciaron un proceso de fusion por absorcién en el cual la
Socledad actuard como sociedad absorbente y el resto como sociedades absorbidas que finalmente seran
disueltas sin liguidarse en los términos del ariiculo 82 de la Ley N°® 19.550. A tal efecto, las mencionadas
sociedades dispusieron la utilizacion de estados especiales de situacion financiera de CPSA, HDNQ,
OPERATING y SADESA al 30 de septiembre de 2015 para la preparacién del estado especial de situacion
financiera consolidado de fusién de la Sociedad a esa fecha. Dicho estado especial y el compromiso previo
de fusion fueron aprobados por los Directorios de dichas sociedades el 15 de diciembre de 2015.
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Asimismo, el compromiso previo de fusion establecid como fecha efectiva de fusién el 1° de enero de 2016.
La transferencia a favor de CPSA de los activos, pasivos, derechos y obligaciones que poseen las
sociedades absorbidas, sera oponible a terceros solamente desde la fecha de inscripcion dei acuerdo
definitivo de fusion en la IGJ. Hasta dicha fecha, los direciorios de as sociedades absorbidas continuaran a
cargo de la administracién de sus patrimonios, entendiendose que todos los actos realizados por estos son
realizados por cuenta y orden de CPSA.

La mencionada fusion tiene como finalidad una recrganizacion empresaria tendiente a consolidar en CPSA
las inversiones y participaciones accionarias de las sociedades absorbidas permitiendc el incremento de la
capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos e inversiones y unificar la estructura societaria,
contable y administrativa de las sociedades participantes, con el propésito de lograr una mayor eficiencia en
la asignacién de recursos ya existentes, mejorar fa economia en términos de costos y procesos, eliminar las
participaciones accionarias cruzadas entre las sociedades y una mayor atomlzamon accionaria en beneficio
de los accionistas minoritarios y nuevos inversores.

Cabe sefialar gue la sociedad absorbida SADESA, es la sociedad conirolante de todas las sociedades
fusionadas y las sociedades absorbidas HDNQ y OPERATING son accionistas minoritarios de CPSA. La
fusion se llevara a cabo de acuerdo a las disposiciones de los arficulos 82 y concordantes de la Ley General
de Sociedades N° 19.550, los articulos 77 y siguientes de la Ley N° 20.628 de Impuesto a las Ganancias, el
Capitulo X del Titulo I de la Resolucion General (‘RG") N° 622 de la CNV (Texto ordenado 2013), el
Capitulo X del Titulo Ii del Reglamento de Cotizacion de la BCBA, y demés normas legales y reglamentarias
aplicables, y ad referéndum de su aprobacion por las respectivas Asambleas Exfraordinarias, fa CNV, [a
BCBA, y de cualquier ofro organismo cuya aprobacion pudiera resultar necesaria de conformidad con las
normas aplicables.

Mediante el acuerdo de fusion, las sociedades mencionadas acordaron la siguienie relacion de canje:

(il Los accionistas de HDNQ reciben 0,0516557169 acciones ordinarias de CPSA por cada accidn
ordinaria que poseian en HDNQ, totalizando asi 35.449.540 acciones ordinarias, esctiturales, de un
voto por accién y de un peso valor nominal cada una de CPSA.

(i) Los accionistas de OPERATING reciben 0 3835694208 acciones ordinarias de CPSA por cada accién
ordinaria que poseian en OPERATING, totallzando asi 63.826.299 acciones ordinarias, escriturales de
un voto por accion y de un peso valor nominal cada una de CPSA.

(i} Los accionistas de SADESA reciben 0,1285999205 acciones ordinarias de CPSA por cada accién
ordinaria que posefan en SADESA, totalizando asi 52.355.142 acciones ordinarias, escriturales, de un
~ voto por accidn y de un peso valor nominal cada una de CPSA.

Esta relacion de canje ha sido determinada en funcién a los valores razonables de las acciones de CPSA,
HDNQ, OPERATING y SADESA. .

Como consecuencia del pmcéso de fusion y de la relacion de canje mencionada precedentemente, CPSA,
como confinuadora de SADESA, HDNQ y OPERATING, recibird 148.433.740 acciones de CPSA que
conformaban e! pafrimonio de SADESA, HDNQ y OPERATING. Dichas acciones propias seran entregadas
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a los accionistas de las sociedades absorbidas en base a la referida relacion de canje, quedando un
remanente en poder de CPSA, producto de la participacion de CPSA en HDNQ y OPERATING, que
redundara en la reduccién del capital social de CPSA de 199.742 a 189.253.

Como consecuencia de la reduccién de capital anteriormente expuesta, el capital social consolidado de
CPSA, luego de la fusion serd de 189.253 representado por 189.252.782 acciones ordmanas escriturales
de un voto por accién y de un peso valor nominat cada una.

Asimismo, la suscripcion del acuerdo definitivo de fusién también se encuentra sujeta a que las acreencias
de los oponentes a la fusion que se presenten en la oportunidad estipulada por el articulo 83 de la Ley
General de Sociedades, no igualen o superen el monto de 5 millones de pesos. Dicha condicion puede
dejarse sin efecto por decision de los Directorios de CPSA, HDNQ, SADESAY OPERATING.

A la fecha de emision de los presentes estados f nancieros se encuentra pendiente la aprobacion del
acuerdo definitivo de fusson

2. Bases de presentacion de los estados financieros
- 2.1.Normas contables profesionales aplicadas

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV, que
aprob6 la RG N° 622, la cual establece que las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones
negociables, con ciertas excepciones, estén obligadas a preparar sus estados financieros aplicando la
Resolucién Técnica N° 26 (y modificatorias) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (‘FACPCE™) que dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIlF") segtin las emitié et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB", por su
sigla en inglés), mientras que otras entidades tendran la opcitn de utilizar las NIIF o la NIiF para las PyMES
en reemplazo de las normas contables profesionales vigentes ("NCPA”).

2.2.Bases de presentacion

los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 han
sido preparados de acuerdo con las NIIF seglni las emiti6 el IASB.

Los presentes estados financieros brindan informacién comparativa respecto del periodo anual anterior.
Debido a Ia fusidn mencionada en la nota 1 con efectos a partir del 1° de oclubre de 2014 (*fecha efecliva
de fusion™), realizada entre sociedades que se encontraban bajo control comdn e interpretando lo previsto
por ia NIF 10, que menciona que los estados financieros de una sociedad consolidante incluyen los
resultados de las sociedades consolidadas desde la fecha de adquisicion segtn lo preve la NIIF 3, Ia
Sociedad ha decidido no dar efecto retreactivo a dicha fusién, y por lo fanto no modiﬁcar la informacion
correspondiente al periodo anterior a la fecha efectiva de fusion.

En la preparacion de estos estados financieros la Sociedad ha aplicade las politicas contables y los juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en los apartados 2.3 y 2.4 de la presente nota,
respectivamente. Agimismo, la Sociedad ha adoptado las politicas contables descriptas en el apartado 2. 5
de la presente ngidl
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Estos estados financieros han sido preparados sobre [a base del modelo de costo histérico, a excepcion de
los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros al valor razenable con eambios en
resultados que han sido medidas por su valor razonable.

Los estados financieros de la Sociedad se presentan en pesos argentinos, que a la vez es la moneda
funcional de la entidad, y todos los valeres se han redondeadc a la unidad de mif mas préxima (ARS 000},
salvo cuando se indique lo contrario.

La Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciones a los estados financieros correspondientes al gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 para adecuar su presentacion con la de los estados financieros al 31
de diciembre de 2015.

2..2.1 Unidad de medida

La Norma Internacional de Contabilidad ("NIC™) 29, Informacion financiera en economias hiperinflacionarias,
requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia
hiperinflacionaria, independienfemente de si estan basados en el método del cosio histérico 0 en el método
del costo cotriente, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa. A estos efectos, si bien la norma no establece una tasa Unica de inflacion
que, al ser sobrepasada, determinaria la existencia de una economia hiperinflacionaria, es practica
generalizada considerar para ese propoésito una variacion del nivel de precios que se aproxime ¢ exceda el
100% acumulativo durante los tres Ulfimos afios, junto con ofra serie de factores cualitativos relativos al
ambiente macroecondmico.

Al 31 de diciembre de 2015, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacién correspondiente al
periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales del Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (“INDEC"), en tanto a la fecha de aprobacién de los presentes estados financieros &l
altimo mes para el cual el citado organismo ha propercionado informacion sobre la evolucion del Indice de
Precios al por Mayaor es octubre de 2015.. Sin embargo, considerando que la tasa acumulada de inflacién en
el periodo de treinta y cuatro- meses finalizado ei 31 de octubre de 2015, medida sobre la base de Ia
mencionada informacién oficial del INDEC.- es del 62%, cabe concluir gue al 31 de diciembre de 2015 &l
porcentaje de inflacion acumulada es inferior al 100% mencionado precedentemente. En consecuencia, al
cierre del ejercicio .sobre el que se informa, la Direccién ha evaluado que el peso argentino no reiine las
caracteristicas para ser calificado como la moneda de una economia hiperinflacionaria segtn las pautas
establecidas en la NIC 29 v, por lo tanio, los presentes estados financieros no han sido reexpresados en
moneda constante.

Sin embargo, en los Ultimos afios ciertas variables macroecondmicas que afectan los negocios de la
Sociedad, tales como el costo salarial, la tasa de cambio de moneda exiranjera y los precios de los insumos,
han sufrido variaciones anuales de cierta importancia que, si bien no llevan a que la Sociedad conciuya gue
se hayan superado las pautas previstas en la NIC 29, resultan relevantes y deberfan ser consideradas en la
evaluacion e interpretacion de la situacién financiera y el rendimiento financiero que presenta la Sociedad en
los presentes estados financieros.
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2.3.Resumen de las politicas contables significativas

Las siguientes son las politicas cbnfab[es significativas aplicadas por la Sociedad en la preparacién de sus
estados financieros.

2.3.1.Clasificacién de partidas en corrientes ¥ no corrientes

La Sociedad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como corrientes
y no corrientes, Un activo se clasifica como corriente cuandc la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la infencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;
- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que ésfe se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses despues del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corfientes. Un pasive se clasifica como corriente cuando la
entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa; o

- 1o tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos
los casos. ’ :

2.3.2 Mediciones del valor razonable
La Sociedad mide ciertos instrumentos financieros por su valor razonable a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa. Asimismo, los valores razonables de los instrumentos financieros medidos por su
costo amortizado se revelan en fa nota 9.5.

-
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Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en ia fecha de la medicién. Una
medicién a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar:

- en el mercado principal del activo o pasive; o
-~ enausencia de un mercado principal, en €l mercade mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal ¢ mas ventajoso debe ser accesible para la Sociedad. El valor razonable de un active o
un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian para fijar el precio
del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercade actdan en su mejor interés econdémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendréa en cuenta la capacidad del participante del
mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacion del activo en su maximo y mejor uso, o
mediante ta venta de éste a otro participante del mercado que utilizarla el activo en su maximo y mejor uso.

La Sociedad utiliza las técnicas de valoracién que resultan mas apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficienies disponibles para medir @] valor razonable, maximizando el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de enirada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros
se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacién, considerando
para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del valor razonable en su
conjunto:

- Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Datos de entrada de Nivel 2; técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son distintos de
. los precios de cotizacién incluidos en el vael 1, pero son observables para el activo o pasivo, directa o
indirectamente.

- Dafos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada no son
observables para el aclive o pasivo.

2.3.3.Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera son registradas por la Sociedad a la tasa de cambio de su moneda
funcional a la fecha de la transaccion. .

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierien a la moneda funcionata
la tasa de cambio de cierre vigente a [a fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Todas las diferencias se imputan al estado de resultados en la linea de oiros ingresos o gastos operativos, o
en la linea dé ingrgsos o costos financieros segun cual sea la naturaleza del activo o pasivo que las genera.
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Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histérico en moneda exiranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales. Las partidas no
monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las fasas de
cambio a la fecha en la que se determina ese valor razonable.

2.3.4.Reconocimiento de ingresos
2.3.4.1. Ingresos de activaciones ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en fa medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Sociedad y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. La Sociedad evallla sus acuerdos de
ingresos en base a criterios especificos, a fin de determmar si actlia en calidad de mandante o de
mandatario.

Los ingresos por ventas de energia y potencia se calculan a los precios establecidos en los respectivos
contratos o a los precios prevalecientes en el mercado elécirico, de acuerdo con las regulaciones vigentes.
Estos incluyen ingresos de energla y potencia suministrada y no facturada, hasta la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, valorados a los precios definidos en los contratos o en las regulaciones
respectivas para cada gjercicio.

2.3.4.2. Otros ingresos
intereses

Para todos los activos financieros y pasives financieros medidos al costo amortizado y para los intereses
que devengan los activos financieros clasificados como disponibles para la venta, los intereses ganados o
perdidos se registran utilizando ef método de la tasa de interés efectiva, que es {a tasa de interés que
descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y cobros en efectivo a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero, o de un pericdo de menor duracion, segln corresponda, respecto del importe neto
en libros del active o pasivo financiero. En general, los intereses ganados y perdidos se incluyen en la linea
de ingresos y costos financieros en el estado de resultados, respectivamente, excepto que provengan de
pariidas de tipo operativo (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar) en cuyo caso se incluyen en la linea de ofros ingresos o gasfos
operativos, segln corresponda.

2.3.5.lmpuestos
Impuesto a las ganancias corriente e impuesto a la ganancia minima presunta

Los activos v pasivos por el impuesto a las ganancias corrienie del ejercicio se miden por los importes que
se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacian se
encuentre préximo a completarse a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa. La tasa impositiva
vigente para la $ogiedad es del 35%. ’
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El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado.de resultados.

La Direccion evallia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Fl impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias dado que,
mientras esfe Gltimo grava la utilidad impositiva del periodo sobre el que se informa, el impuesto a la
ganancia minima presunta constituye una imposicién minima que grava la renta potencial de cierfos activos
productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de
ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal
al impuesto a las ganancias corriente, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier
excedente del impuesto a las ganancias corriente sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de [os diez ejercicios fiscales siguientes.

El crédito por impuesto a la ganancia minima presunta se mide por su importe nominal sin descontar, por
cuanto se asimila a un activo por impuesto a las ganancias diferido.

El importe en libros del crédito por el impuesto a la ganancia minima presunta se revisa en cada fecha de
cierre del periodo scbre el que se informa y se reduce con cargo al resultado del periodo en la linea de
gastos por impuesto a las ganancias en la medida en que ya no sea probable su utilizacién como pago a
cuenta del impuesto a las ganancias a pagar en ejercicios futuros. El impuesto a la ganancia minima
presunta no reconocido como crédito o dado de baja previamente, se revisa en cada fecha de ciere del
periodo sobre el que se informa y se reconocce como activo con crédito al resultado del periodo en fa linea
de gastos por impuesto a las ganancias en la medida en que se torne probable [a utilizacién del mismo
como pago a cuenta del impuesto a las ganancias a pagar en ejercicios futuros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene registrado un crédito por 58.261 en concepto de
impuesto a la ganancia minima presunta por cuanto el importe determinado por dicho impuesto al 31 de
diciembre de 2014 excedi6é el importe determinado por diche impuesto a las ganancias corriente. Dicho
crédito se incluye en la linea impuesto a las ganancias a pagar del pasivo c:omente regularizando el rubro
mencicnado (ver nota 14.6).

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre [as diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del perfodo scbre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias tempaorarias imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de un activo o
un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al momento de la
transaccion, no,afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;
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— Con respecto a [as diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias
y asociadas, cuando la oportunidad de su reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas
no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles, y por la
compensacion futura de quebrantos impositivos no ufilizados, en la medida en que sea probable la
existencia de ganancias imponibles disponibles futuras confra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos quebrantos impositivos, saivo:

—  Cuando el activo porimpuesto diferido surja de! reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al momento de la fransaccion, no
afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;

— Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con [as inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por imputesto diferidc se
reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias deducibles se
reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales

. se puedan compensar dichas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de clerre del periodo sobre
el que se informa y se reduce con cargo al resultado del periodo o al otro resultado integral, segun
corresponda, en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura
para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados {recuperados) total o parcialmente. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reconocen con crédito al resultado del periodo o al ofro resultado integral, segun
corresponda, en la medida en que se forne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a las tasas -
impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse a
esa fecha. ‘

E! impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado, también se reconoce fuera
de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con las transacciones subyacentes con las que se
relacionan, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.
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Ofros impuestos relacionados con las ventas y con los débifos y créditos bancarios

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos incurridos y los acfivos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto refacicnado con las ventas, como es ef caso del impuesto al valor agregado y
el impuesto a los ingresos brutos, o relacionado con los débitos y créditos bancarios, salvo:

- Cuando el impuesto incurride en una venta, en una adquisicién de activos ¢ en una prestacidn de
servicios no resufte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

~ las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estan expresadas incluyendo el imporie de impuesto al valor
agregado.

El cargo por el impuesto a los débifos v crédifos bancarios se presenta en la linea de gastos de
administracién y venta del estado de resultados.

El importe neto del impuesto relacionado con las ventas y con los débitos y créditos bancarios que se
espera recuperar de, 0 que correspenda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como un aclive no
financiero o un pasivo no financiero, segin corresponda. .

23,8 Valor llave — Empresa de Energia y Vapor S.A.

La Sociedad ha optado por no aplicar la NIIF 3 {Combinaciones de Negocios) de manera retroactiva a la
adquisicién de Empresa de Energia y Vapor S.A. por parte de la sociedad absorbida LPC con anterioridad a
la fecha de transicién a las NIIF. El uso de esta exencion implica que los importes en libros de los aclivos vy
pasivos medidos segun las NCPA, y que deben ser reconecidos de conformidad con las NIIF, soh su costo
atribuido a la fecha de la adquisicion. Con posterioridad a la fecha de la adquisicion, las mediciones deben
realizarse de conformidad con las NHF. La NIIF 1 requiere que el importe en libros del valor llave medido
segun las NCPA, se incluya en el estado de situacion financiera segun las NIIF, sin perjuicio de los ajustes
por el deterioro de su valor.

De conformidad con la NIIF 1, la Scciedad ha sometido al valor llave a una prueba de deterioro del valor a la
fecha de la transicién a las NHF. En este sentide, no se ha considerado necesario reconocer ningin
deterioro del valor de dicho aciivo a esa fecha. Despues del reconocimiento inicial, el valor Jave se mide al
costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.

2.3.7.Propiedades, planfa y equipos

Las propiedades, planta y equipos existentes al 1° de enero de 2011 (fecha de transicion a las NIF) se
midieron por su costo atribuido a esa fecha, neto de la depreciacién acumulada y de las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, si las hubiera. El costo airibuido se determind aplicando la exencién
prevista en la NIIFF 1 de la siguiente forma:

- Las magquinarias y equipos de las centrales Puerto Nuevo y Nuevo Puerto se midieron por su valor
razonable determinado sobre la base de revaluaciones realizadas a esa fecha por un experio
independiente gtifizando técnicas de valoracion adecuadas,
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- Los turbogrupos y equipos auxiliares del Complejo Hidroelécirico Piedra del Aguila se midieron por su
valor razonable, determinado sobre la base de revaluaciones técnicas realizadas a esa fecha por un
experio valuador independiente utilizando técnicas de valoracién adecuadas.

- las propiedades, planta y equipos de la eentral ubicada en Lujan de Cuyo se han medido a la fecha de
transicion a las NIIF scbre la base de los valores de fransferencia determinados en la privatizacion de la
sociedad absorbida CTM en el afio 1994 a partir del precio pagado por fa compra del 51% del paquete
accionario adquirido mediante el proceso de privatizacion de la central apropiados a cada bien en base
a revaluaciones técnicas efectuadas pér peritos independientes a esa fecha reexpresados por los
cambios en el indice general de precios al 28 de febrero de 2003 segtin las NCPA. La Sociedad ha
optado por tomar estos valores como costo atribuido a las fechas de las revaluaciones por cuanto se ha
considerado que estos valores son susiancialmente comparables con los valores razonables de esos -
activos a las fechas de esas revaluaciones, ajustados para reflejar los cambios en un indice general de
precios, también a esas fechas.

- E! resto de las partidas de propiedades, planta y equipos se han registrado sobre la base de
revaluaciones contables realizadas al 28 de febrero de 2003 segin las NCPA, por cuanio se ha
considerado gque esos valores eran sustancialmente comparables con el costo depreciado de los
mismos segln ias NIIF, ajustado en este caso para reflejar los cambios en un indice general de precios
a esa misma fecha.

Las altas de propiedades, planta y equipos posteriores a las fechas antes indicadas se miden al cosio de
adquisicion, nefo de la depreciacion acumulada yfo de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si
las hubiera. Ese costo incluye el costo de reemplazar componentes de propiedades, planta y equipos y los
costos por préstamos relacionados con proyectos de construccion a largo plazo, en fa medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento como activos.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipos que deben ser reemplazados
periddicamente, la Sociedad da de baja ef componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con
su correspondiente vida Uil y depreciacion. Del mismo modo, cuando se efectita una inspeccién de gran
envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento. como activo. Todos los demds costos rutinarios de reparacion y
mantenimiento se reconocen como gasio en el estado de resultados a medida que se incurren.

El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento de fa centrat La Plata Cogeneracion después
de cumplido e} plazo de contrato con YPF (nota 17.7) se incluye en el costo dé las propiedades, planta v
equipos, en la medida en que se cumplan los requisitos para el reconocimiento de [a provision respectiva.
Para mas informacién sobre fa provision por desmantelamiento de planta, vernotas 2.3.13y 2.4

Las maquinarias y equipos y los materiales y repuestos relacionados con la central de ciclo combinado de
Nuevo Puerto se deprecian en funcion a [as horas de servicio prestadas.

La depreciacién de los componentes ‘del ciclo combinade de Lujan de Cuyo, que serdn reemplazados
durante el siguiente mantenimiento mayor programado, se calculan de acuerdo a ias horas de operacién
equivalente de acuerdo con las horas de vida Gtil remanente.

Firmado a efectos de sy identificacion
con nuestro informe de fecha 08-03-2016
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABAT 1-F 13

=

GUILLERMO RECA

Por Comtfsiort Fiscalizadora g " Presidente
EZEGUIEL A. CALCIATI

. Socin

. Contador Pablice U.B.A.

CP.CECABA T°163-F 233



-19 -

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ,
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Los turbogrupos y equipos auxiliares del Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila se deprecian en funcién
de la energia generada en el ejercicio, sobre la base de una vida Gtil estimada equivalente a una generacion
promedio de 5.000 GWh hasta el final del contrato de la concesién. A partir del ejercicio que comienza el 1°
de enero de 2016, la Sociedad comenzard a depreciar estos bienes en forma ineal hasta la fecha de
finalizacion del contrato de concesion def. Complejo Hidroelécirico Piedra del Aguila (ver nota 17.6),
considerando que este nuevo patron de consumo sera el que mejor refleja los beneficlos a ser generados
por estos activos hasta el final del contrato de concesion.

La depreciacién de las restantes propiedades, planta y equipo se caicida en forma lineal a lo largo de las
vidas dtiles totales estimadas de los activos, de la siguiente manera:

— Edificios: 20 a 50 afios

— Mejoras en inmuebles de terceros: 5 afios

-~ Maquinarias y equipos y materiales y repuestos relacionados: 4 a & afios

—  Equipos de comunicaciones y computacion: 5 afios

— Muebles, ufiles e instalaciones: 5 a 10 afios

— Automotores: 5 afios

-~ Herramientas: 5 a 10 afios

Las vidas Gtiles de las maquinarias y equipds y materiales y repuestos de la Central de Cogeneracion
ubicada dentro de la refineria de YPF S.A. no exceden los plazos del contrato con dicha sociedad
mencionado en la nota 17.7. Asimismo, CPSA estimé un valor residual significativo de dichos acfivos a la
finalizacion de este contrato, ya que estima que producto de las actuales condiciones del mercado eléctrico,
esta central continuara en servicio luego de la finalizacion detl plazo antes mencionado.

Una partida de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa de la misma reconocida
inicialmente se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)

se incluye en el estado de resuftados cuando se da de baja‘el activo.

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

2.3.8. Activos iniangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden iniciaimente al costo de adquisicion.
Después del recoriocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al cosio menos la amortizacion

-acumulada (de considerarse con vidas (files finitas) y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor,

en caso de existir.
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Las vidas dtiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles
reconocidos por la Sociedad son de vida util finita. ’

Los activos intangibles con vidas Ttiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas (tiles econdmicas, y se
revisan para determinar si tuvieron algn deterioro del valor en la medida en que exista algin indicio de que
el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El perfodo y el método de amortizacion para un
activo intangible con una vida ufil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se
informa. Los cambios en la vida util esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al
modificarse el perfodo o ef método de amortizacion, segin cormesponda, y se fratan prospectivamente, come
cambios en las estimaciones contables: El gasto por amortizacion de los activos intangibles con vidas dfiles
finitas se reconoce en el estado de resultados en la categorfa de gastos que resulte mas coherente con la
funcion de dichos activos intangibles.

Considerando los términos del contrato de concesion del Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila y
producto de los cambios mencionados al régimen de remuneracion a las generadores descripto en la nota
18.h), es inferpretable que deba aplicarse el criterio contable establecido en la Interpretacion N° 12
*Acuerdos de Concesion de Servicios” emitida por el Comité de interpretacion de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“CINIIF 127). La Sociedad ha evaluado que de ser aplicable, esta interpretacion no
genera efectos sustanciales sobre los presentes estados financieros.

La descripcién de los activos intangibles de la Sociedad se expone en la nota 11.
2.3.9. Deterioro del valor de propiedades, planta y equipos, activos intangibles y valor llave

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad evalla si existe algtn indicio de que
un componente individual o grupo de propiedades, planta y equipos y/o de activos intangibles con vidas
(tiles finitas pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del
valor para un activo es entonces requerida, la Sociedad estima el importe recuperable de ese activo. El
importe recuperable de un activo es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta de
ese activo y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que el
activo individual no genere flujos de eféctivo que sean sustancialmente independientes de los de oiros
activos o grupos de activos, en cuyo caso se toman los flujos de efectivo del grupo de activos que
conforman la unidad generadora de efectivo a la cual pertenecen.

Cuando el importe en libros de un activo individual, o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo individual, o en su caso la unidad generadora de efectivo se considera
deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo individual, o de una unidad generadora de efectivo, los flujos de
efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos
que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de ese activo individual o en su caso de la unidad generadora de efectivo.
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Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta fransacciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se ufiliza un
modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos célculos se verifican, de existir, contra multiplos de
valorizacion, valores de cotizacién de activos similares en mercados activos y ofros indicadores disponibles
del valor razonable.

L a Sociedad basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de proyecciones
que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo de la Sociedad a
las cuaies se les asignan los activos individuales. Por o general, los presupuestos detallados y célculos de
proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa
de crecimiento a large plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir del
quinto afio. Los presupuestos y calculos relacionados con la central La Plata Cogeneracion y caon el
Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila se limitan al periodo del contrato con YPF y del contrato de
concesion mencionados en las notas 17.7 y 17.6, respectivamente.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del activo
deteriorado (generalmente en el costo de ventas y ofros gastos operativos).

Asimismo para los activos en los que se hubiera registrado una pérdida por deterioro de valor, a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una evaluacion sobre si existe algln indicio de que
las pérdidas por deteriord del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese
tal indicio, la Sociedad efectia. una estimacion del importe recuperable del activo individual o de la unidad
generadora de efectivo, segtin corresponda.

Una pérdida por deteriore del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo individual o de la unidad generadora
de efectivo, desde la Ultima vez en que se recaonocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo o
unidad generadora de efectivo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo o
unidad generadora de efectivo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién o amortizacion correspondiente, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de efectivo en periodos anteriores.
Tal reversion se reconoce en el estado de resultados en la misma linea en la que se reconocio previamente
el respectivo cargo por deterioro del valor {generaimente en el costo de ventas u oiros gastos operativos),
salvd que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata de manera
similar a un incremento de revaluacion.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, las nuevas autoridades nacionales declararon mediante el Decreto
134/2015, la emergencia del Sector Eléctrico Nacional con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017. Por el
mismo, se instruye al Minisierio de Energia y Mineria para que elabore, ponga en vigencia e implemente un
programa de acciones que sean necesarias en relacién con los segmentos de generacion, iransporte y
distribucion de energia elécirica de jurisdiccion nacicnal, con el fin de adecuar la calidad y seguridad del
surinistro eléctrico y garantizar la prestacién de los servicios publicos de electricidad en condiciones
técnicas ¥y econdmicas adecuadas. En este sentido, el Ministerio de Energia y Mineria ("ME”) emitio la
Resolucion ME N° 6/2016, por la cual gjusta las farifas de distribucién de energia eléctrica, por [o que la
Socledad estima nable suponer que mejorara el flujo de fondos proveniente de CAMMESA.
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La Sociedad efectud una comparacion del valor de libros de las propiedades, planta y equipos de las
centrales Puerto Nuevo, Nuevo Puerto y-Lujéan de Cuyo con su valor recuperable, el cual fue estimado en
base a proyecciones de flujos futuros de fondos confeccionadas considerando mejoras en los ingresos por
ajustes a la aplicacién del régimen previsto por la Resolucién SE N° 95/2013 y sus modificatorias descriptas
en la nota 18.h) a los presentes estados financieros. Los parametros utilizados para la elaboracion de ios
flujos de fondos mencionados contemplaron la utilizacién de plazos acordes con las vidas Utiles de cada
unidad generadora de efectivo.

Como consecuencia de la comparacion efectuada, la Sociedad determind que el valor de libros de las
propiedades, planta y equipos no supera su valor recuperable.

2.3.10. Instrumentos financieros. Presentacion, reconocimisnto y medicién

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad.

2.3.10.1. Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La
Soriedad determina la clasificacién de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Tados ios activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas, en &l caso de los
activos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion afribuibles a la adquisicién del activo financiero.

A los fines de su medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorfas:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados;

Préstamos y cuentas por cobrar;

I

!

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento; y

1

Activos financieros disponibles para.la venta.

| os activos financieros de la Sociedad incluyen efectivo y colocaciones a corto plazo, deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar, los contratos a término de moneda exiranjera y las inversiones en titulos de
deuda con y sin cotizacion.
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La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, al momento de su
Teconocimiento inicial, y se efectda segin se describe a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento del reconocimiento inicial como
al valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con &l propdsito de venderlos ¢ recomprarics en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los activos financieros derivados que no se designan como instrumentos de cobertura eficaces
segun los define la NIC 39. '

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se coniabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razenable, y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) o costos financieros (cambios nelos
negativos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Sociedad evalua periddicamente los activos fihancieros mantenidos para negociar que no fueran
derivados, para determinar si su intencién de venderlos en el corto plazo sigue siendo apropiada. Cuando la
Sociedad no puede negaciar estos activos financieros debido a la inexisiencia de mercados activos y, por lo
tanto, cambia significativamente su infencién de negociarlos en un futuro cercano, puede optar por
reclasificar estos activos financieros, pero sélo en circunstancias excepcionales. La reclasificacion de un
activo financiero designado como préstamos y cuentas por cobrar a las categorias de disponible para la
venta o de manienido hasta el vencimiento, depende de la naturaleza del activo. Esta evaluacién no afecta
ningln activo financiero designado al valor razonable con cambios en resultados que utiliza la opcién de
medicion por su valor razonable al momento de la designacion, ya que esfos instrumenios no pueden
reclasificarse con posterioridad al reconocimiento inicial.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen titulos de deuda con
cotizacion, contratos a término de moneda extranjera y fondos comunes de inversion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos.
financieros se miden al costo amortizado utiizando el metodo de la tasa de interés efecliva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se’ caicula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adguisicion, y las comisiones o los costos gue son una parte infegrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingresos
financieros o como otros ingresos operativos, segln cual sea la naturaleza del activo que la origina. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconacen en el estado de resultados como ofros gastos
operafivos.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

| os activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, se clasifican como
mantenidos hasta el vencimiento, cuando la Sociedad tiene la intencion manifiesta vy la capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado -utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se.calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amoriizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingresos
financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costos financieros. Durante 2015 y 2014 la Sociedad no mantuvo inversiones mantenidas hasta el
vencimiento.

Activos financieros disponibles para Ia venta

Un active financiero se clasifica como disponible para la venta si no perfenece a ninguna de las ofras tres
categorias de activos financieros.

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni
como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Las inversiones en
titulos de deuda clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se podran vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realiZadas $e reconocen en el ofro resultado integral en la reserva
de ofiros resultados integrales acumulados, hasta que ia inversion se da de baja. En el momento de la baja,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como ingresos o costos financieros, o se considera como un
deterioro del valor de la inversién, en cuye caso la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva de otfros
resultados acumulados al estado de resultados como un costo financiero y se elimina de la reserva
respectiva. Los intereses ganados por las inversiones en fitulos de deuda disponibles para la venta se
calculan utilizando el método de {a tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos financieros en el
estado de resultados.

La Sociedad evalia periédicamente los activos financieros disponibles para fa venta con el proposito de
determinar si su capacidad e intencion manifiesta de venderlos en un fufuro cercano siguen siendo
apropiadas. Cuando la Sociedad no puede negociar estos activos financieros debido a la inexistencia de
mercados activos y, por lo tanto, cambia significativamente su intencion de venderios en un futuro cercane,
la Sociedad puede optar por reclasificar estos activos financieros, pero solamente en circunsiancias
excepcionales. La reclasificacidn como préstamos y cuentas por cobrar se permite cuando los activos
financieros retinan las condiciones y cumplan con la definicién de préstamos y cuentas por cobrar prevista
en la NIC 39, y la Sociedad fenga la intencién manifiesta y la capacidad de mantener estos activos en un
futuro cercano o hasta su vencimiento. La reclasificacién come activos mantenidos hasia el vencimiento se
permite solamente cuando la Sociedad tenga la capacidad e intencidn manifiesta de mantener estos activos
hasta su vencimientg.
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Cuando se reclasifica un activo financiero de |a categoria de disponible para la verta el valor razonable del
importe en libros a la fecha de Ia reclasificacion se transforma en el nuevo costo amortizado del activo y
cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya reconocido en el patrimonio, se
amortiza en los resultados a lo largo de la vida restante de la inversion, utilizando el método de la fasa de
interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y los flujos de efectivo esperados,
también se amortiza a lo largo de la vida restante del activo, utilizando el mélodo de la tasa de interés
efectiva. Si posteriormente se determina que el activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado
en el patrimonio se reclasifica entonces al estado de resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja, es decir, se elimina del estado de situacion financiera cuando:

—  Hayan expirado los derechos confractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumide una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos fitjos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de fransferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
(b} no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de fransferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el
control sobre el mismo, ese activo se continuara reccnociendo en la medida de [a implicacion continuada de
la Sociedad sobre el active. En ese caso, la Saciedad también reconocer# el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen los derechos y obligaciones que la
Sociedad haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sociedad evallia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deterioradas en su valor. Un activo
financiero o un grupe de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultade de unc o mas eventos ocurridos despues del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera,
o cuando datos observables indiquen que existe una disminuciéon medibie en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condlcmnes
ecanémicas que se/dorrelacionan con los incumplimientos.

—
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Los cargos por deterioro del valor de los activos financieros, netos de [os recuperos gue correspondan, se
presentan en el estado de resultados en las lineas de costos financieros y ofros gastos operatives, segun
corresponda a la naturaleza del activo que la genera.

Activos financieros contabilizados al costo amoriizado

Para los aclivas financieros contabilizados al costo amortizado, la Sociedad primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros gue son
individuaimente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Sociedad determina que no existe evidencia objetiva de deterioro def valor para un activo
financiero evaluade de manera individual, independientemente de su significatividad, incluye a ese activo en
un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de crédifo simitares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaltan de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconece o se
sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los fiujos de efectivo
futuros esfimados {excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain no se hayan producido).
El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interes efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacion y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados como costos financieros o como otros gasios
operativos, segun corresponda a la naturaleza del activo que la origina. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe én libros réducido del activo, aplicando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero 6 como otros ingresos operativos en el estado de resultados,
segtin corresponda a la naturaleza del activo que los originan.

Los activos y la provisién por desvalorizacion correspondiente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron a la Scciedad. Si en un perfodo posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, 1a pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de provisién por desvalorizacion. Si poster:ormente se recupera una pattida gue fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como .costo financiero o como otros gastos operativos en el estado de
resulfados, sequn corresponda a la naturaleza del activo que origina el recupero.

Inversiones financieras disponibles para la venia

Respecto de las inversiones financieras disponibles para la venta, a cada fecha de cierre del periodo sobre
el gue se informa, la Sociedad evalla si existe evidencia objetiva de que una inversién o grupo de
inversiones se encuentra deteriorado en su valor.
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Respecto de las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta, la
evidencia objetiva de deterioro del valor debe incluir un descenso significativo o prolongado del vator
razonable de la inversién por debajo de su costo. El concepto de “significativo” se evalla respecto del costo
original de la inversién, y el concepto de “prolongado”™ se eval(a respecto del periodo en el que el valor
razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de un deterioro del valor, la
pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual,
menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de resultados, se elimina del
otro resultado integral y se reconoce en el estado de resuitades como costos financieros. Las pérdidas por
deterioro del vaior de ias inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para fa ventia no
se revierten a través del estado de resuliados. Los aumentos en el valor razonable después de haberse
raeconocido un deterioro, se reconocen directamente en el ofro resultado integral.

Respecto de las inversiones en titulos de deuda clasificadas como disponibles para la venta, el deterioro dei
valor se evallia y se reconoce sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros
contabilizados al costo amortizado. El importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida
como la diferencia entre el costo amortizado vy el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por
deterioro reconacida previamente en el estado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre [a base del importe en libros reducido del activo,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado de
resultados. Si eh un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el aumente se
puede relacionar objetivamente con un evento que ccurre después de haberse reconocido la pérdida por
deterioro en el estado de resultados, esa pérdida por deterioro se revierte a través del estado de resultados
en la linea de costos financieros.

2.3.10.2. Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como pasivos financieros al
valor razonahle con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una relacion de cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion directamente
atribuibles. ’ :

Los pasivos financieros de la Sociedad incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
los descubiertos en cuentas corrientes bancarias y las deudas y préstamos gue devengan intereses.

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, segin se describe a
continuacion:
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonabie con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento del reconocimiento inicial como
al valor razonable con cambics en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se confraen con el propgsito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los pasivos financieros derivados tomados por [a
Sociedad, gue no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segdn lo define
ta NIC 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, saivo
gue se designen como instrumentos.de cobertura eficaz.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resuitados
como ingresos o costos financieros, segiin corresponda.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con
cambios en resultados se designan como tales dnicamente si se cumplen criterios definidos en la NIC 39.

Al momento del reconocimiento inicial, la Sociedad no designd ningtin pasivo financiero como pasivo al valor
razonable con cambics en resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconecimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden posteriormente
al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen como costos financieros en el estado de resulfados cuando los pasives se dan de baja, como asi
también a través del proceso de amortizacién, a iravés del método de 1a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efeciiva. La amoriizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financierc se da de baja cuando Iz obligacitn especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, ¢ haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o 'si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia enfre los importes en libros respectivos se reconoce como ingresos o
costos financieros en el estado de resuitados, segin correspenda.
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2.3.10.3. Compensacion de activos y pasivos financieros

L os activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se presenta el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocides, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simuitanea.

2.3.104. Activos financieros y pasivos financieros con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccién directamente atribuibles. En la medida en que provengan de iransacciones no
celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento
inicial entre dicho valor razonable y la contraprestacion eniregada o recibida, se frata como una transaccion
de patrimonio (contribucién de capitat o distribucion de dividendos, segtin sea positiva o negativa).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos créditos y deudas se miden por su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La amoriizacién de la tasa de inferés se recotioce en el
estado de resultados como ingresos o costos financieros o como otros ingresos o gastos operativos segtin
cudl sea la naturaleza del activo o el pasivo que la origina.

2.3.10.5. Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas - Reconocimiento inicial y
medicion posterior

Los instrumentos financieros derivados utilizados por la Sociedad se reconocen inicialmentie por sus valores
razonables a la fecha en la que se celebra el contrato derivado, y posteriormente se miden nuevamenie por
su valor razonable. Los derivados se contabilizan como activos financieros cuando su valor razonable es
positivo, ¥ como pasivos financieros cuando, su valor razonable es negativo.

Cualquier ganancia o pérdida que surja de los cambios en el valor razonable de los derivados se imputa
directamente a los resultados, salvo la porcion que cumple con los requisitos de las NiIF para ser
considerados de cobertura eficaz, que, en caso de exisfir, se reconoce en el ofro resultado integral y se
reclasifica posteriormente a los resultados cuando [a partida cubierta afecta dichos resultados.

l.a porcién de la ganancia o pérdida.de un instrumento-de cobertura que cumple con los requisitos para ser
considerada eficaz segun las NItF se reconoce como ofro resultado infegral en la reserva por coberturas de
flujos de efectivo, mientras que la porcion que no cumple con los requisitos establecidos por las NIIF para
ser considerada eficaz se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como costo o ingreso
financiero.

Si el instrumento de cobertura expira o se vende, se resuelve o se gjerce sin que exista un reemplazo o
renovacion sucesiva (como parte de la esfrategia de coberiura), o si su designacién como coberfura se
revoca, o si la coberfura ya no cumple los requisitos para aplicar la contabilidad de coberturas, cualguier
ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el ofro resultado integral permanece separada en
el patrimonio hasta que tenga Iugar la fransaccion esperada, o el compromiso en firme de monada
extranjera se cumpla.
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Al cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Sociedad mantiene instrumentos financieros derivados que '
se mencionan en la nota 9.6. a los presentes estados financieros, que no cumplen con los requisitos de las
NIIF para ser designados como instrumentos de cobertura.

2.3.11. Inventarios

Los inventarios se valitan por su costo de adquisicion o por su valor recuperable, el importe que resulte
menor. En la estimacion de los valores recuperables se tiene en cuenta el destino del activo a ser medido y
fos movimientos de las partidas de lenfa o escasa rotacion.

Ef importe de los inventarios no supera su valor recuperable a las fechas respectivas.
2.3.12. Efectivo y colocaciones a corto plazo

Se considera efectivo tanto a [os fondos en caja como a los depésitos bancarios a la vista de libre
disponibiidad. Se consideran colocaciones a corto plazo a las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse facilimente en una cantidad
determinada de efectivo conocida con alto grado de cerieza al momento de fa imposicion, estan sujetas a un
riesgo poco significative de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres meses posteriores a la fecha
de las respectivas imposiciones, y cuyo destino principal no es el de inversion o similar, sino el de
canhcelacion de compromisos a corto plazo.

Para propdsitos de presentacion del estado de situacion financiera y del estado de flujos de efectivo, el
efectivo y las colocaciones a corto plazo incluyen el efectivo en caja y bancos y las inversiones a corto plazo
que cumplen con las condiciones definidas precedentemente.

2.3.13. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdémicos para cancelar ta obligacién, y pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de ta misma. En los casos en que la Sociedad espera que [a provisidn se reembolse en todo o en
parie, por ejemplo, en virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado
Gnicamente en los casos en que tal reembolso sea viriualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier
provisién se presenta en el estado de resultados en fa linea que mejor refleja la naturaleza de la provision,
neto de todo reembolso relacionado, en la medida en que este (itimo sea virtuaimente cierto.

Si el efecto del valor temporal dei dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producio del paso del iempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.
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— Por juicios y reclamos

En el marco habitual de sus negocios, la Sociedad esta expuesta a reclamos de diversa indole (por efemplo,
de tipo comercial, laboral, impositivo, previsional, cambiario o aduanero) y a ofras situaciones contingenies
derivadas de cuestiones de interpretacion de la legislacion vigente, que podrian resultar en una pérdida y
cuya materializacion depende de que uno o mas eventos ocurran o dejen de ocutrrir. En la evaluacion de
estas situaciones, la Direccién se basa en su propio juicio y en el de sus asesores legales, tanto internos
como externos, asi como en la demas evidencia disponible a las fechas respectivas. Si en la evaluacion de
la contingencia existe ia probabilidad de que se materialice una pérdida y el monto puede ser estimado de
manera fiable, una provisién por juicios y reclamos es registrada a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa. . - : ’

—  Por desmantelamiento de pianta

Se ha reconocido una provisién que cubre los costos por desmantelamiento de la central de cogeneracion
ubicada dentro de la refinerfa de YPF S_A. acorde a lo previsto en el contrato con dicha sociedad con efecto
a la fecha de vencimiento actual del contrato. Fn caso de que la central de cogeneracion sea transferida a
YPF S.A. 0 que el contrato resulte prorrogado, esta obligacion presente podria no tener que ercgarse o
erogarse en una fecha futura distinta a la prevista (ambas posibilidades se encuentran previstas en el
contrato) mencionada en [a nota 17.7. Los costos por desmantefamiento de la planta se provisionan por el
valor presente de los costos esperados para cancelar la obligacion, utitizando flujos de efectivo futuros
estimados, y se reconocen como parte integrante del costo de maguinarias y equipos en el rubro
propiedades, planta y equipos. Estos flujos de efectivo se descuentan a una tasa actual de mercado antes
de impuestos, que refleje los riesgos especificos de! pasivo. La reversion del descuento se contabiliza como
gasto a medida que se devenga. Los costos estimados futuros por desmantelamiento y retiro del servicio se
revisan al cierre del perfodo sobre el que se informa, y se los ajusta seguin corresponda. Los cambios en los
costos estimados futuros o en la tasa de.descuento aplicada se- suman o resian del costo del activo
relacionado hasta el limite de su valor de rezago.

De acuerdo con nuevos elementos de juicio disponibles, la Sociedad ha reestimado al 31 de diciembre de
2015 el costo futuro de desmanfelamiento generandose un alta de 33.035 imputado en la linea Maquinarias
y equipos del rubro Propiedades, planta y equipos.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de. 2014, de acuerdo con nuevos elementos de juicio
disponibles, la Sociedad reestimd el costo futuro de desmantelamiento, generandose un recupero de 92.085
imputado en la linea Otros ingresos operativos del estado de resultados de dicho gjercicio.

2.3.14. Pasivos contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha
de ser confirmada solo por la ocurrencia, © en su caso [a no ocurencia, de uno ¢ Mmas stcesos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad; o (i) una obligacion presente, surgida a
raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable que para
satisfacerfa se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (2) el
.importe de 1a obligacign nd pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.
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Un pasivo contingente no es reconocido en [os estados financieros, sino que.es informado en notas, excepto
en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidario sea remota. Para cada
tipo de pasive contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la
Sociedad revela (i) una breve descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (i) una
estimacién de sus efectos financieros; (i) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el imporie
o ¢l calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales
reembolsos. }

2.3.15. Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de .naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada solo por 1a ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno 0 mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la-Sociedad.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino gue es informado en notas, pero
solo en el caso en que sea probable Ia enirada de beneficios econdémicos. Para cada tipo de activo
contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Sociedad revela
(i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (if) una estimacion de sus
efectos financieros.

Tal cual lo previsto en fa NIC 37.92, la Sociedad fiene por politica no revelar de manera detallada la
informacion vinculada con disputas con terceros relativas a situaciones que involucran provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, en la medida en que esa informacion perjudique seriamente Ia posicion
de la Sociedad. En estos casos, la Sociedad brinda informacion de naturaleza generlca y explica las
razones que han llevado a tomar tal decision.

2.3.16. Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados de cario plazo:

La Sociedad registra los beneficios de corto plazo a los empleados, tales como sueldo, vacaciones, bonos y
ofros, sobre la base devengada Yy conternpla aquelios beneficios emanados como obligacion de los
convenios colectivos de trabajo .

Beneficios a los empieados* a largo plazo post - empieo:

La Sociedad otorga beneficios a todos los empleados sindicalizados cuando obtienen el beneficio jubilatorio
crdinario del Sistema Integrado Previsional Argentino en base a multiplos de sus remuneraciones.

El importe reconocide como pasivo por dichos beneficios incluye el valor presente de la obligacion al final
del periodo sobre el que se informa menos cualquier importe procedente del cosio del servicio pasado
todavia no reconocida y se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en ei ofro resuliado integral en el periodo
en el gque ocurren y se imputan inmediatamente en los resuitados acumulados y no se reclastcaran a
resultados en periodos posteriores. .
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La Sociedad reconoce en el resultado del periodo sobre el que se informa, el importe total neto de las
siguientes cantidades como gasto o ingreso: (a) el costo de servicio del periodo corriente; (b) el coste por
infereses; (c) el costo de los servicios pasados y (d) el efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del
plan.

Otros beneficios a los empleados de largo plazo:

1 a Sociedad otorga beneficios por antigliedad a todos los empleados sindicalizados al cumplir determinada
cantidad de afios de servicios basados en sus saiarios normaies.

El importe reconocido como pasive por otros beneficios a largo plazo a los empleados es el valor presente
de la obligacién al final def periodo sobre el que se informa. La Sociedad reconoce el importe neto total de
las siguientes cantidades como gasto o como ingreso: (a) el costo de servicio del periodo corriente; {b) el
costo por intereses; (c) las ganancias y pérdidas actuariales, que seran reconocidas tofal e inmediatamente;
(d) el costo de servicio pasado, que sera reconocido total e inmediatamente; y-(e) el efecto de cualesquiera
reducciones o [iguidaciones.

2.3.17. Inversion en asociadas y subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual se ejerce control. El control se logra cuando el inversor esta
expuesto o tiene derecho a rendimientos varfables procedentes de su participacién en la entidad recepiora
de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta (ltima.

Especificamente, el inversor controla una entidad receptora de a inversion si y solo si tiene:

— Poder sobre la entidad receptora de la inversién (es decir, existen derechos que le otorgan la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes de la misma).

- Exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la entidad receptora
de la inversion.

- Capacidad de utilizar su poder sobre fa entidad receptora de [a inversién para afectar sus rendimientos
de forma significativa.

Por lo general, se presume gue una mayoria de los derechos de voto da lugar al control.

El inversor evaluara nuevamente si tiene o no el control sobre una entidad receptora de la inversién si los
hechos v las circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los tres elementos de control
arriba descriplos.

Cuando se ejerce conirol sobre una entidad se requiere su consolidacion desde la fecha en que se adquiere
el controf de la enfidad. :
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1 3 inversién de la Sociedad en sus asociadas se coniabiliza mediante el método de la participacion. Una
asociada es una enfidad sobre la cual la Sociedad posee influencia significativa. La influencia significativa se
refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la entidad receptora
de la inversion, pero sin llegar a tener el control o el controf conjunto de ésta.

Seguin el método de la participacion, la inversién efectuada en las asociadas se registra inicialmente en el
estado de situacién financiera al costo, mas (menos) los cambios en la participacion de la Sociedad sobre
los activos netos de las asociadas posteriores a la fecha de la adquisicion. De existir, la plusvalia
reiacionada con las asociadas se incluye en el importe en libios de la inversion, y no se amottiza ni se
somete individualmente a pruebas del deterioro del valor. Si el costo de la inversion es inferior a la
participacion proporcional a la fecha de su adquisicién sobre el valor razonable de los activos y pasivos de Ia
asociada se reconoce una ganancia.en el periodo en que se adquirio la inversion.

El estado de resultados refleja la participacion sobre los resultados de las operaciones de las asociadas
ajustados sobre la base de los valores razonables estimados a la fecha de incorporacion de [a inversion. Si
hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de las asociadas, la Sociedad reconoce su
participacién sobre cualquiera de estos cambios vy los presenta, segln corresponda, en el estado de
cambios en el patrimonio.

La participacién sobre las ganancias de las asociadas se presenta en una sola linea en el cuerpo principal
del estado de resultados. Esa participacion incluye los resultados netos de impuestos de las asociadas.

La informacion financiera de las asociadas se prepara para el mismo periodo de informacion que el de la
Sociedad. De ser necesario, se realizan ajustes a los fines de alinear [as politicas contables de las
asociadas con las de la Sociedad.

Una vez aplicado el método de Ia participacion, la Sociedad determina si es necesario reconocer pérdidas
por deterioro del valor adicionales respecto de la inversién que la Sociedad tiene en sus asociadas. A cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad determina si existe evidencia objetiva de
que el valor de la inversién en las asociadas se hubiera deteriorado. Si este fuera el caso, la Sociedad
calcula el importe del deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién en
las asociadas y su importe en libros, y reconoce ese importe en la linea "participacion en la ganancia neta
de asociadas” en el estado de resultados..

Ante la pérdida de la influencia significativa sobre una asociada, la Sociedad mide y reconoce cualquier
inversion residual que conserve en ella por su valor razonable. Si éste fuera el caso, cualquier diferencia
entre el importe en libros de la inversion en la asociada y el valor razonable de la inversion residual retenida,
y los ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resuitados.

La informacion sobre las ascciadas y las subsidiarias se incluye en [a nota 3 y el Anexo C.
2.3.18. Informacién sobre segmentos de operacion
Para propositos de gestion, la Sociedad estd organizada en una Gnica unidad de negocios para llevar a

cabo su actividad principal de produccién de energia eléctrica y su comercializacion en blogue. l.a Scciedad

presenta en sus fesuliados operativos del estado de resultados Unicamente la informacion sgbre dicha
actividad. " -
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Adicionalmente, la Sociedad cuenta con inversiones en scciedades asociadas y controladas cuyas

. actividades principales son la prestacion del servicio publico de distribucién de gas natural y el

gerenciamiento de construccién y operacion de centrales eléctricas (ver nota 3).

La Sociedad ha decidido presentar informacion financiera sobre las inversiones en la prestacion de servicio
ptblico de distribucion de gas natural debido a que la Direccion tiene [a facultad de analizar sus resuitados y
evaluar su desempefio para tomar decisiones sobre la asignacién de recursos a las mismas (ver nota
3.1.2.). La informacion del segmento de gerenciamiento de construecidn y operacion de centrales eléctricas
no es reportado por su inmaterialidad (ver nota 3.1.1).

E! rendimiento financiero de los segmentos se evallia sobre la base de la ganancia o pérdida operativa y se.
mide de manera uniforme con la pérdida o ganancia operativa revelada en los estados financieros.

El financiamiento de la Sociedad (incluidos los costos e ingresos financieros) y el impuesto a las ganancias
no son asignados como partidas especificas a ninguno de Ios segmentos de operacidon mencionados.

Los precios de las transacciones con las sociedades que componen el segmento Distribucion de Gas
Natural, que no son significativas, son pactados como entre partes independientes, de una manera similar a
la que se pactan con terceros no relacionados.

2.4. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion e iws estados financieros de la Sociedad requiere que fa Direccion deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos que afectan ios importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos registrados y la determinacion y revelacién de activos y pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con los supuestos y estimaciones
adoptadas podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos registrados de los activos o pasivos afectados.

Los supuestos clave relacionados con el futuro y ofras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, gug tienen un alio riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se
describen a coniinuacion. La Sociedad ha basado sus supuestos contables y estimaciones significativas
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion.de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y los supuesfos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que suifan mas aiia del confrol de la Sociedad. Esos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

A continuacién se enuncian las estimaciones significativas usadas por la Direccion:

Los plazos de cobro de los saldos acumufados correspondientes a las Acreencias Res. SE 406/03
generadas a partir def afio 2008, las Acreencias Art. 5 Res. SE 95/2013 y las acreencias por remuneracion
de mantenimientos no recurrentes y su valuacion respectiva;
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Estas Acreencias han sido valuadas a la mejor estimacion de las sumas a cobrar en funcién a las
expectativas de la Sociedad respecto a su aplicacion futura. Los principales supuestos refieren a la
utilizacion, el plazo de cobro e intereses de dichas acreencias. Todos estos supuestos se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La recuperabilidad de propiedades, planta y equipos y activos intangibles:
Ver notas 2.3.7, 2.3.8y 2.3.9.
La probabilidad de ocurrencia y ef monto de los pasivos por juicios y reclamos:

LLa Sociedad ha basado sus estimaciones considerando las opiniones de sus asesores legales disponibles al
momento de la preparacion de los estados fimancieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales podrian variar debido a cambios en fas circunstancias que surjan mas aita del control de la
Sociedad.

Provisién por desmantelamiento y retiro del servicio

Como consecuencia del contrato con YPF S.A., la Sociedad tiene la obligacién de desmantelar y retirar su
planta ubicada dentro de la refineria de YPF S.A. en la localidad de Ensenada, una vez finalizado el mismo
(nota 17.7). En ese sentido, ha reconocido una provisién por las obfigaciones asumidas para el
desmantelamiento de la central de cogeneracion. Al determinar el valor razonable de fa provision, se
realizaron estimaciones y se aplicaron supuestos en relacién con las tasas de cambio, el monto de! costo
esperado de desmantelamiento y retiro del servicio y los plazos en que tales costos seran incurridos.

Planes de beneficios a largo plazo a los empleados:

El costo de los planes se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican
varios supuestos que podrfan diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrén fugar en ei futuro.

Estos supuestos incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los
indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la valuacién, los supuestos subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones para estos beneficios son sensibles a los cambios en eslos supuestos.
Todos estos supuestos se revisan a cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

EI monto de fa provision de impuesto a las ganancias e impuesto diferido:
Ver nota 2.3.5.

Clasificacion de los titulos pablicos, fondos comunes de inversion, bonos corporativos y deudas CAMMESA
como corrientes y no corrigntes: :

La Sociedad clasifica estos activos entre corrientes y no corrientes en base a su estimacion det plazo en el
gue se espera gue sean realizados. Sin embargo, estos plazos podrian cambiar debido a distintas
circunstancias. Estos supuestos se revisan a cada fecha de cierre del gjercicio sobre el que se informa.
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Los supuestos utilizados para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros incluyendo el
riesgo de crédifo, :

Ver notas 9.5 y 16.

2.5.Cambios en las politicas contables

Nuevas normas e interpretaciones adoptadas

A partir del ejercicio- iniciado el 1° de enero de 2015 la Sociedad ha aplicado, por primera vez, ciertas

normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas segun las emitié ef IASB. En general, estas nermas e
interpretacicnes raquieren gue la informacic’m-de los estados financieros sea modificada retroactivamente.

Una breve descripcion de la nueva norma adopiada por la Sociedad y su impacio sobre los presenies
estados financieros, es la siguiente:

NIC 19 Beneﬁcios a los empleados

Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de terceros que estan
vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servicio, se
permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una reduccién en el costo del servicio en el
pericdo en el que se presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos.de
servicio. Si el importe de las aportaciones depende del nimero de afios de servicio, se requiere que una
‘entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de servicio, utilizando el mismo método de atribucion
requerido por la norma para los beneficios brutos. Esta modificacion tendra vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Al 31 de diciembre de 2015 esta modificacién no tuvo
impacto significativo en la Sociedad.

Modificacion a la NIC 24 — Informacion a revelar sobre partes relacionadas — Personal gerencial clave

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal gerencial clave, presta
servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad controladora de ésta. La entidad que
recibe y paga este servicio de gerenciamiento no esté obligada a revelar esta informacion como parte de las
remuneraciones de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte relacionada gue presta
el servicio se revelaran como parte de las transacciones con partes relacionadas. Esta modificacion se
aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir dei 1° de julio
de 2014. Al 31 de diciembre de 2015 esta modificacién no tuvo impacto significative.

Modificacién a la NIC 40 - Propiedades de inversién - Interrelacion con la NiIF 3 Combinaciones de
negocios )

Se clarifica que el juicio gue se requiere de la Gerencia para determinar si una transaccion es fa adquisicién
de un activo (o grupe de actives) o si se frata de una combinacién de negocios alcanzada por la NHF 3, se
debe basar en [as gufas conienidas en [a NIIF 3. En cambio, el juicio gue se requiere de la Gerencia para
determinar si la adguisicion de un activo (o grupo de activos) se trata como una propiedad de inversién
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(alcanzada por la NIC 40} o como una propiedad para uso propio (alcanzada por la NIC 16), se debe basar
en las gufas contenidas en Ja NIC 40. Esta modificacion se aplica de manera prospectiva y tiene vigencia
para los periodos anuales iniciados el 1° de julio de 2014 Al 31 de diclembre de 2015 esta modificacién no
tuvo un impacto significativo en ia Sociedad.

Oftras noermas e inferpretaciones vigentes no aplicables

En adicién a las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas descriptas en los parrafos anteriores,
existen ofras normas vigentes que no fueron adoptadas por ia Sociedad por no resuitarle aplicables, a
saber; '

—  Modificacion a la NIIF 13 - Medicion del.valor razonable - Aplicacion activos y pasivos financieros con
posiciohes compensadas. :

— Modificacién a la NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion de irrevocabilidad.
~  Modificaciones a fa NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente y Formacién de acuerdos conjuntos.

—  Modificaciones a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacién de segmentos de operacion y
Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de [a entidad.

—  Modificacion a la NIC 16 Propiedades, plania y equipo - Método de revaluacion: revaluacion
proporcional de la depreciacion acumulada.

_  Modificacion a la NIC 38 Activos intangibles - Método de revaluacion: revaluacion proporcional de la
amortizacion acumulada. :

Asimismo, la Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna norma o inferpretacion emitida atn no
vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

2.6. NIIF emitidas aln no vigentes

A continuacion se enumeran las normas e inferpretaciones nuevas yfo modificadas emitidas pero que no se
encuentran en vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros de la Sociedad. En este
sentido, solamente se indican las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas que la Sociedad
razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. En general, la Sociedad tiene [a intencion de
adoptar estas normas, segdn cofresponda, cuando entren en vigencia, aunque en ciertos casos podria
llegar a aplicarlas en forma anticipada.

Modificaciones a las NIC 16 y 38 - Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaraci6n de
los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion -

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacion y/o amortizacion que se
base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de
E]
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un activo, generalmente, reflejan factores o beneficios econdmicos relacionados con la operacion del
negocio de la entidad, que son distintes de los beneficios econdmicos derivados del consumo a traves del
uso de dicho active. Esta modificacion aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. La Sociedad no
prevé que esta modificacién tenga un efecto financiero significafive en los futuros estados financieros.

Modificacién a la NIC 19 - Beneficios a los empleados - Tasa de descuento utilizada para descontar

las obligaciones de beneficios post-empleo. Emisién en un mercado regional

La norma establece que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, correspondientes a emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. Esta
modificacién se aplicara a partir del inicio de! periodo comparativo mas antiguo presentado en los primeros
estados financieros en los cuales la entidad aplique la misma. Cualquier efecto surgido de la aplicacion de
esta modificacion se reconocera como un ajuste a los resultados acumulados al inicio de dicho periodo. Esta
modificacion tendré vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir def 1° de enero de 2016. La
Sociedad nc prevé que esta modificacion tenga un efecto financiero significativo en los futuros estados
financieros.

Modificacién a la NIC 34 - Informacién financiera intermedia - Otras revelaciones incorporadas por
referencia cruzada a informacién fuera de los estados financieros intermedios

Esta modificacion clarifica que cualquier revelacion no incorporada directamente a los estados financieros
intermedios, sino a fravés de referencias cruzadas con ofros documentos financieros preparados por la
entidad, debera estar disponible para los usuarios en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los
estados financieros intermedios. Esta modificacion se aplicaréa de manera retroactiva y tendrd vigencia para
los periodos anuales que se inicien a partir dei 1° de enero de 2016. -

NIIF 9 - Instrumentos financieros

En julio de 2014 el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros) que reemplaza a la
NIC 39 (Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion) y a las versiones anteriores de la NIIF 9. La
norma introduce nuevos requisitos de clasificacion y medicion, desvalorizacion y de contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 tendra aplicacion para fos periodos comenzados a pariir del 1° de enero de 2018, y se
permite su aplicacién anticipada. Tendra aplicaci6n retroactiva, excepto para lo que se refiere a contabilidad
de coberturas, pero no se requiere la modificacion de la informacion comparativa.

NIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma sustituye a las NIC 18 ingresos de actividades ordinarias y NIC 11 Contratos de construccion,
las CINHF 13 Programas de fidelizacion de clietites, CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles
y CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de
servicios de publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias celebrados con
clientes. También proporciona un modelo Gnico para el reconocimiento y la medicion de las ventas de
clertos activos no financieros {por ejemplo, propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros). Se
resumen a continuggion los principales conceptos de la nueva norma que implican un cambio respecto de
las normas anjerj ' : "
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El principio basico de la nueva norma es que una enfidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a ia cual la entidad espera tener derécho a cambio de dichos bienes
o servicios. Para la aplicacién de este principio basico, las entidades deberan efectuar mayores
estimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venian considerando con las anteriores
normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5 etapas: (1) identificar el
contrato {o contratos) celebrado con ei ciiente; (2) identificar y segregar ias obligaciones de desempefio
asumidas en el contrato (por ejemplo, venta de bienes, prestacién de servicios, etc.); (3) determinar el precio
de la transaccion; (4) asignar el precio de la transaccién entre las distintas obligaciones de desempeiio
identificadas; y {(5) reconocer el ingreso cuando (o a medida que} la entidad satisface cada obligacion de
desempefto asumida en el contrato.

Ademas, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a revelar sobre el
reconocimiento de ingresos, en comparacién con las revelaciones que las normas anteriores venian
reguiriendo. :

Esta norma tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. Se
permite a la entidad optar por (i} una aplicacién retroactiva completa, esto es, maodificando retroactivamente
los periodos comparativos presentados; o (i) una aplicacion retroactiva modificada, esto es, aplicando la
norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer pericdo de aplicacién de la misma, pero sin
modificar retroactivamente los periodos comparativos presentados (es decir, reconociendo el efecto
acumulativo del cambio al inicio del periodo corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que
permitan identificar las diferencias en los ingresos del periodo corriente reconocidos segun las normas
anteriores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.

Enmiendas a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo - lniciativas'sobre revelacion

El IASB ha publicado el 29 de enero de 2016 enmiendas a la NIC 7 como parte de su iniciativa de mejoras
en las revelaciones efectuadas en los estados financieros. El objefivo de la enmienda es permitir a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios ocurridos durante un periodo en los pasivos (y
ciertos activos) provenientes de actividades de financiacion.

La explicacién de los cambios debe diferenciar los “cambios procedentes de los flujos de efectivo por
financiacion” de los “cambios distintos al efectivo”.

Asimismo, al explicar los cambios distintos al efectivo deben diferenciarse, con la extension que sea
necesaria para satisfacer el objetivo de la revelacion, las siguientes fuentes de cambios:

— obtencién o pérdida de control de subsidiarias y otros negocios,

—  modificaciones en la tasa de cambio de moneda extranjera,
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— meodificaciones en los valores razonables,
—  ofros cambios (con identificacién separada de cualquier variacion que se estime relevante)

La fecha de vigencia es para periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2017 inclusive,
admitiéndose la aplicacién anticipada.

Enmiendas a fa NIC 12 - Impuesto a las Ganancias - Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas '

El IASB ha emitido el 19 de enero de 2016 un documento con enmiendas a la NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”. Dicho documento lleva por titulo “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos ("AlD™) por
pérdidas no realizadas”. El alcance original. de esta iniciativa del 1ASB fue clarificar y uniformar practicas
diversas sobre cuando y cémo contabilizar un AID relacionado con pérdidas no realizadas de un instrumento
de deuda medido a valor razonable, pero se amplio para extenderfas conclusiones del IASB a ofros activos,
y también para abordar coma determinar las ganancias fiscales futuras utilizadas para realizar la prueba de
reconocimiento de un AID, La vigencia de estas enmiendas a la NIC 12 es para ejercicios que se inicien a
partir del 1° de enero de 2017 inclusive, con aplicacion anticipada admitida. -

NIIF 16 - Arrendamientos

Fl 13 de Enero de 2018, el IASB ha publicadb la NHF 16, una nueva norma sobre arrendamientos que
reemplaza a la NiC 17 con vigencia-efectiva para ejercicios que se inicien a partir det 1° de enero de 2019,
admitiéndose su aplicacion anticipada si se lo hace conjuntamente con la NIIF 15. :

A efectos de la aplicacion de la NIIF 18, un contrato es de arrendamiento si fransmite el derecho a controlar
el uso de un activo identificado por un perfodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Dicho control se
produce si el cliente (a) tiene el derecho de decidir el uso del activo (cémo usarlo y para que proposita), y (b)
puede obtener los beneficios econdmicos de ese uso.

Bajo la nueva NIIF, la mayorfa de los contratos de arrendamiento (y sub-arrendamientos) son reconocidos
en la contabilidad del arrendataric bajo un Unico modelo que elimina la distincion entre arrendamientos
operativos y financieros, y requiere reconocer un activo por el derecho de uso del activo arrendado y un
pasiva que refieje la obligacion de efectuar pagos futuros por el arrendamiento.

Asimismo, en lugar de aplicar 1os‘requisitos de registracion que incorpora la NiIF 18, el arrendatario podra
optar por registrar los pagos de arendamiento como un gasto durante el plazo del arrendamiento, en los
siguientes casos: . .

-~ arrendamientos con un plaze de 12 meses o menos; ¥

— arrendamientos en donde el activo subyacente tiene un valor bajo cuando es nuevo (computadoras
personales o pequefias piezas de mobiliario de oficina).
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3. Inversion en asociadas y subsidiarias
3.1.Asociadas

La Sociedad tiene una participacion del 3@,475% en TJSM y TMB que se dedican a la gestion de compra del
equipamiento, construccion, operacion y mantenimiento de sendas centrales térmicas. Adicionalmente, la
Sociedad posee una participacion del 32,83% en la sociedad relacionada Hidroneuquén S.A.

Con fecha 7 de enero de 2015 la Scciedad adquirid participaciones del 49% en Inversora de Gas Cuyana
S.A. (IGCU", sociedad controlante de Distribuidora de Gas Cuyana S.A. “DGCU"), del 48% en Inversora de
Gas del Ceniro S.A. (IGCE”, sociedad controlante de Distribuidora de Gas dei Centro “DGCE" y del
18,11% en DGCE. Como consecuencia de estas adquisiciones, la Sociedad posee directa e indirectamente,
al 31 de diciembre de 2015, el 24,99% del paquete accionario de DGCU y el 44 10% del paquete accionario
de DGCE, cuyas actividades principales son fa prestacién del servicio publico de distribucién de gas natural.
La Sociedad no posee control de dichas sociedades.

311, TJSMyTMB

TJSM y TMB son entidades privadas que no cotizan en ninguna bolsa de comercio; dichas scciedades
emiten sus estados financieros bajo NCPA, pero no existen diferencias significativas con las NIiFF que aplica
la Sociedad.

Con fecha 21 de abril y 5 de mayo de 2015, las Asambleas de Accionistas de TJSM y TMB aprobaron la
distribucién de dividendos en efectivo por 29.331 y 34.190, respectivamente, de los cuales le corresponde a
la Sotiedad la proporcién resultante de su tenencia accionaria.

Los siguientes cuadros presentan informacion financiera resumida sobre la participacion de la Sociedad en
dichas sociedades: :

Termoeléctrica José de San Martin S.A.

31-12-20156 31-12-2014

) ARS 000 ARS 000
Estado de situacién financiera de la asociada
Activos corrientes 79.491 66.453
Actives no corrientes _ : 6.267 6.553
Pasivos corrientes (30.496) (28.552)
Pasivos no corrientes (2.720) (1.688)
Patrimonio 52542 42.766
Participacién en el patrimonio de la.asociada 16.054 13.033
Mayor valor pagado - 8.202
Importe en libros de la inversion 16.054 21.325
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Correspondientes ai ejercicio finalizado el 31 de dicierbre de 2015 -

2015 2014
ARS 000 - ARS 000
ingresos y ganancias de la asociada
Ingresos de actividades ordinarias 140.019 110.013
Ganancia neta def ejercicio _ 39.135 33.11
Participacién en la ganancia nefa de la asociada 11.958 10.088
Termoeléctrica Manuel Belarano S.A.
3112-2015 31-12-2014
. - ARS 000 ARS 000
Estado de sifuacion financiera de la asociada '
Activos corrientes 90.001 76.691
Activos no corrientes 2214 2.309
Pasivos corrientes {32.398) (32.403)
Pasives no corrientes {1.855) (1.862)
Patrimonio 57.962 44735
Participacidn en el patrimonio de la asociada 17.706 13.833
Mayor valor pagado - 8.293
Importe en libros de la inversién’ 17.706 21.926
Ingresos y ganancias de !a asociada
Ingresos de actividades ordinarias 148.945 123.927
Ganancia neta del ejercicio 47 420 42 269
Participacién en la ganancia neta de la asociada 14.494 12.881

3.1.2. Inversion en Distribuidoras de Gas
3.1.21. Inversora de Gas del Centro S.A.

IGCE es una entidad privada que no cotiza en ninguna bolsa de comercio. Su nico activo significativo es fa
participacion del 51% en DGCE, una sociedad cuya actividad principal es la prestacion del servicio pablico
de distribucion de gas natural en las provincias de Cordaba, La Rioja y Catamarca {ver nota 19). DGCE
emite sus estados financieros bajo NilF ya que ingresé al régimen de oferta publica debido a que se
encuentra en proceso de emision de obligaciones negociables. Por su parte, IGCE no ha optado por aplicar
las NiIF para la emisién de sus estados financieros, por lo que para el caiculo del valor de la pariicipacion
sobre dicha sociedad asociada, la Sociedad ha considerado los ajustes de valuacién necesarios para
converiir el patrimonio y resultados netos, al 31 de diciembre de 2015 preparados bajo criterios NCPA a
NIIF. :

Dado que el costo de esta adquisicion fue inferior a la participacién proporcional sobre el valor razonable de
los activos y pasivos de la asociada a la fecha de adquisicion, se determiné una ganancia de 2.165 la cual
se imputé en Ia linea *Participacion en los resultados netos de asociadas” del estado de resultados
correspondiente al ejercitio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Firmado a efectos de su idenfificacian
can nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA. T 1-F13
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. T ILLERMO RECA
[ Presidente
EQUIEL A. CALCIATIL
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En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 las Asambleas de Accionistas de IGCE y de DGCE
aprobaron la distribucién de dividendos por 34.700 y 80.000, respectivamente, de los cuales le corresponde
a la Sociedad la proporcién resultante de su tenencia accionaria.

La participacién en los resultados netos de IGCE, distintos a los de su participacién en DGCE por el gjercicio
finalizado e! 31 de diciembre de 2015 asciende a una pérdida de 1.450.

Ei siguiente cuadro presenta informacion financiera resumida de DGCE, la cual se encuentra ajustada sobre
la base de los valores razonables estimados a la fecha de adquisicion de las acciones de IGCE (iGCE no
mantiene activos y pasivos significativos en sus estados financiercs individuales):

31-12-2015
) ARS 000
Estado de situacion financiera de la asociada o
Activos corrienies 708.597
Activos no corrientes 359.826
Pasivos corrientes (774.485)
Pasivos no corrientes (32.346)
Patrimonio 262.592
Participacion en el patrimonio de [a asociada 115.803
31-12-2015
. ARS 000
Ingrescs y ganancias de ia asociada :
Ingresos de aclividades ordinarias 757.188
Ganancia neta del ejercicio ; 30.576
Participacién en !a ganancia neta de la asociada 13.484

3.1.2.1.1. Energia Sudamericana S.A.

Energia Sudamericana S.A. ("ESSA") es una entidad privada controtada por IGCE que no cotiza en ninguna
bolsa de comercio y emite sus estados financieros bajo NCPA, pero ne existen diferencias significativas con
las NIIF gue aplica fa Sociedad. Su actividad principal es la comercializacion de gas natural. L.a Sociedad
posee una participacién directa del 2,49% en ESSA.

3.1.2.2. Inversora de Gas Cuyana S.A.

IGCU es una entidad privada que no cotiza en ninguna bolsa de comercio. Su dnico activo significativo es la
participacion del 51% en DGCU, una sociedad cuya actividad principal es la prestacion del servicio publico
de distribucion de gas natural en las provincias de Mendoza, San Juan y San Luis (ver nota 19). DGCU
emite sus estados financieros bajo NIIF ya gue cotiza sus acciones en la BCBA. Por su parte, IGCU no ha
optado por aplicar las NIIF para la emision de sus estados financieros, por lo que para el calculo del valor de
la participacién sobre dicha sociedad asociada, la Sociedad ha considerado los ajustes de valuacion
necesarios para convertir el patrimonio y resultados netos al 31 de diciembre de 2015 preparados bajo
criterios NCPA a NIIF.

Firmado a efecios de su identificacion
con nuestro informe de fecha 08-03-20186
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADGS S.R.L.
C.PCECABA T 1-F13

Por Comision Fiscalizadora Presidenie
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Dado que el costo de esta adquisicion fue inferior a la participacion proporcional sobre el valor razonable de
los activos y pasivos de la asociada a la fecha de adquisicion, se determind una ganancia de 15.873 la cual
se imputé en la linea “Participacién en los resultados netos de. asociadas” del estado de resultados
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

En el ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2015 fa Asamblea General Ordinaria de Accionistas de IGCU
aprobé la distribucion de dividendos en efectivo por 18.300, de los cuales le corresponde a la Sociedad la
proporcion resultante de su tenencia accionaria. '

La participacién en los resultados netos de IGCU, distinfos a los de su pariicipacion en DGCU por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 asciende a 271.

El siguiente cuadro presenta informacién financiera resumida de DGCU, la-cual se encuentra ajustada sobre
la base de los valores razonables estimados a la fecha de adquisicion de las acciones de IGCU (iGCU no
mantiene activos y pasivos significatives en sus estados financieros individuales):

31-12-2015
ARS 000
Estado de situacion financiera de la asociada
Aclivos corrienies 581.250
Activos no corrientes ’ 265.092
Pasivos corrientes ‘ (590.853)
Pasivos no corrientes . (40.199)
Patrimonio ’ 215.290
Participacion en.el patrimonio de la asociada 53.801
31-12-2015
ARS 000
Ingresos y ganancias de la asociada
Ingresos de actividades ordinarias 5H89.294
Ganancia nefa del ejercicio 32.345
Participacién en la ganancia neta de la asociada 8.083
Firmado s efecios de su identificacion 4
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L. ]
CPCECABA T°1-F13 /r/
“—/,ﬂ, .
_ s GUIIERMS-RECA
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Contador Piblico U.BA.
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3.1.2.3. Segmento Distribucién de Gas Naturai

El siguiente cuadro presenta informacion resumida sobre la ganancia operativa del segmento Distribucion .
de Gas Natural:

HA2-2015

ARS 000

Ingresos de actividades ordinarias 1.326.482
Costo de ventas {986.153)
Gastos de administracién y comercializacion : (487.669)
Oftros ingresos operativos 42.098
Ofros egresos operativos ; {4.164)
Resultado operativo - (109.4086)
Ofros resultados 142.366
Ganancia neta del segmento 32.960
Participaci6n en la ganancia nefa del segmento 21.567

3.1.3. Hidroneuguén S.A.
HDNQ es una entidad privada que no cotiza en ninguna bolsa de comercio.

Con fecha 18 de diciembre de 2013 la Sociedad adquirié de Merrill, Lynch, Pierce Fenner and Smith una
participacion adicional de 22.127.412 acciones, de HDNQ. Como parte de dicha operacion, la Sociedad
acordo la adquisicion de 90.533.118 acciones adicionales de HDNQ, cuya transferencia efectiva at 31 de
diciembre de 2013 se enconiraba sujeta. a que los restantes accionistas no ejerzan sus respectivos
derechos de adquisicion preferente. El 16 de enero de 2014 dichos accionistas notificaron su decision de no
ejercer su derecho de adquisicion preferente con relacién a fa transferencia accionaria mencionada. Dado
que el costo de esta adquisicién adicional fue inferior a la participacién proporcional sobre el valor razonable
de los activos y pasivos de la asociada a la fecha de adquisicion, se determin6 una ganancia de 71.879 la
cual se imputé en la linea “Participacion en los resultados netos de asociadas” del estado de resultados
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

HDNQ no posee activos y pasivos significativos, excepto por la participacion del 58% en HPDA (sociedad
absorbida), que luego de la fusién mencionada en la nota 1 fue canjeada por una participacion del 17,34%
en la Sociedad. '

Dado que como consecuencia de la fusion existe una participacion reciproca entre HDNQ y CPSA, el saldo
de la participacion de CPSA en HDNQ fue eliminado, reduciendo, proporcionaimente linea por linea, el
patrimonio incorporade por la absorcién de HPDA.

Durante el ejercicio finalizado ! 31 de diciembre de 2015, fa Sociedad cobré de HODNQ dividendos en
efectivo por 21.341.

Seg(in se menciona en la nota 1.1 HDNQ sera absorbida por la Sociedad a partir del 1° de enero de ,_,2}016.

Fiimado a efectos de su identfificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2616
PISTRELL], HEKRY MARTIN Y ASOCIADOS S.RL
CP.CECABA T"1-F13

LLERKIO RECA

- Por Comisién Fiscalizadora Presidente -
EZEQUIEL A. CALCIATE -
Socio
Contador Plblico U.BA.
CP.CECABA. T 163 - F° 233
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Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

3.2, Subsidiarias
3.2.1. Central Vuelta de Obligado S.A.

Central Vuelta de Obligado S.A. ("CVOSA”) es una entidad privada que no cotiza en ninguna bolsa de
comercio y emite sus estados financieros bajo NCPA, pero no existen diferencias significativas con las NilF
que aplica la Sociedad.

La Sociedad posee una participacion del 56,19% en CVOSA que asciende a 280.950 acciones vaiuadas a
281 (ver nota 18.f). Esta tenencia le permite a la Sociedad ejercer el control sobre CVOSA. Durante los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 no ha habido variaciones significativas en el
-patrimonic de esta sociedad segin surge de fa informacion financiera disponible a dichas fechas.

La Sociedad no presénta informacién financiera consolidada sobre la inversion en CVOSA por ser esta
inmaterial al 31 de diciembre de 2015.

3.2.2. Centrai Aimé Painé S.A.

Central Aimé Painé S.A. ("CAPSA”) es una entidad privada que no cotiza en ninguna bolsa de comercio y
emite sus estados financieros bajo NCPA, pero no existen diferencias significativas con las NIiF que aplica
la Sociedad. ‘

La Sociedad posee una participacion del 97% en CAPSA gue asciende a 98.000 accicnes (ver nota 18.h).
Esta tenencia le permite a la Sociedad ‘ejercer el control sobre CAPSA. Dicha sociedad fue constituida
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y no ha habido variaciones significativas en su
patrimonio segun surge de !a informacion financiera disponible a dicha fecha.

la Sociedad no presenta informacién financiera consolidada sobre la inversion en CAPSA por ser esta
inmaterial al 31 de diciembre de 2015.

Firmado a efecios de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016 .
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
C.PCECABA T 1-F 13

EZEQUIEL A. CAILCIATI
Socio

Gontador Pliblico U.B.A,

CPCEGCABA T 163-F 233

GHILLERMO RECA
Presidente

HALLADJIAN
.Por Cokiision Fiscalizadora
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4. Ingresos de actividades ordinarias

2015 2014

ARS 000 ARS 000
Ingresos Res. SE N° 952013 () (2 (0 . 1.859.477 857.430
Remuneracion contrato disponibilidad de equipamientos y otros (3) 190,357 93.567
Remuneracion de los mantenimientos no recurrentes (4) (7) 357 .565 176.092
Venta de energia eléctrica y potencia al mercado spot (6) 145,707 42.078
Ventas por contratos (5) 383.030 75.713
Venta de vapor 190.401 54.567
Total de ingresos de actividades ordinarias 3.226.5637 1.299.447

(1) Incluye ingresos vinculados at mercado spot y al mercado a término.

(2} Incluye liguidaciones de venta con fecha de vencimiento a definir (*LVFVD") por 301.266 y 68.548 en concepto de remuneracién
adicional destinada al fideicomiso que fueron registradas a su valer razonable por un monte de 197.418 y 22.880 al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.
{3} Vernotas 174,175y 17.19.
(4) Vernota 18.e).

(5) Incluye ventas al mercado a término no remuneradas bajo el régimen de la Res. SE N° 95/2013 y modificatorias.

(8) Corresponde a ventas de energla eléctrica y potencia no remuneradas bajo el régimen de la Res. SE N® 95/2013 v modificatorias.

(7} Vernota 18.h).

5. Ofros ingresos y egresos

.5.1. Otros ingresos operativos

2015 2014
ARS 000 ARS 000
intereses de clientes 41.965 52.510
Diferencias de cambio, netas: 342.724 12.715
Descuento de cuentas por cobrar y cuentas por pagar, neto 118.560 -
Recupero por provisién de ;mcm y reclamos - 6.288
Recupero de seguros 145.569 15.167
Provisién para desmantelamiento de planta (nota 2.3. 13) - 82.085
Venta de bienes de uso . , 8.462 -
Recupero de provisién para deudores lncobrabies 1.418 -
Recupero de ingresos brutos (1) : 77.833 -
Diversos 5.156 -
Total de otros ingresos operativos 741.687 178.755

{1i Ver nota 14.2.

Firmado a efectos de su identificacién
con nivestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R1.
G.P.CECABA T°1-F13

' HALLADJIAN
Por Contisién Fiscalizadora

EQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Pablico UBA.
CPCECABA T°183-F 233

ILLERMG RECA

Presidente
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K.2. Otros gastos operativos

2015 2014

ARS 000 ARS 000
Descuento de cuentas por cobrar y cuentas por pagar, neto - {150.815)
Cargo por provision de juicios y reclamos- (52.702) (4477)
Cargo por provision deudores incobrables - (793)
Baja de propiedades, pianta y equipo - {1.760)
Amortizacién valor llave - Empresa Energia y Vapor S.A (1.259) - (315)
Diversos - (4.271)
Total de otros gastos operativos (53.961) (162.431)
5.3. Ingresos financieros

2015 2014

ARS 000 ARS 000
Intereses ganados ' 31.871 27.337
Diferencia de cambio, neta 357.878 66.103
Resultado por tenencia de activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados 13.336 -
Resuitado neto por la venta de activos financieros disponibles para la
venta 67.100 (26.928)
Total de ingresos financieros _ 470.185 66.512
54. Costos financieros

2015 2014

ARS 000 ARS 000
Intereses por préstamos y comisiones bancarias {261.155) (43.852)
Acrecentamiento de provision por desmantelamiento de planta (21.428) {4.201)
Otros {2.180) {671)
Total de costos financieros (284.763) {(48.524)

Firmado a efecios de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-03-20186
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT1-F13

L IAN ) )
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Presidente
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Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

5.5. Componentes del ofro resultado integral

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancia (pérdida) del efercicio
Ajustes de reclasificacién por (pérdidas) ganancias incluidas en resultados

Ganancia {pérdida) neta por activos financieros disponibles para la
venta '

Participacién en el otro resultado integral de la asociada
Ganancia del gjercicio

Ganancia neta

2015 2014
ARS 000 ARS 000
401.349 (108.829)
(67.100) 26.928
334.249 (81.901)
- 2.534
334.249 (79.367)

6. [Impuesto a las ganancias

Los principales componentes del impuesto a las ganancias para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre

de 2015 y 2014, son los siguientes.
Estado de resultados y del resuitado intégral

Estado de resuliados

Impuesto a ias ganancias corriente

Cargo por impuesto a las ganancias corriente
Ajuste relacionado con el Impuesto a las ganancias corriente del ejercicio
anterior ) .

Impuesto a las ganancias diferido

Relacionado con la variacion neta de las diferencias temporarias
Impuesto a las ganancias

Estado del resuftado integral

Impuesto a las ganancias del ejercicio relacionado con partidas
cargadas o acreditadas directamente al patrimonio

Impuesto a las ganancias cotriente
Impuesto a las ganancias diferido
Impuesto a las gangncias imputado al ofro resultado integral

~ Firmado a efectos de su identificacion
eon nuestro informe de fecha 08-03.-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

LT ABJIAN ‘&—*7’

Fiscalizadora

QUIEL A. CALCIATI-
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2015 2014
ARS 000 ARS 000
(516.438) (137.722)

2.845 2.198
(174.294) 33.389
(687.887) (102.135)

2015 2014

ARS 000 ARS 000

- 28.666
(116.098) 830
(116.088) 29.496
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La conciliacion entre el impueste a las ganancias del estado de resultados y la ganancia contable
multiplicada por la tasa impositiva aplicable para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y

2014, es la siguiente;

Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias

Alatasa legal de impuesios del 35%

Participacion en los resultados netos de asociadas
Ajuste relacionado con el impuesto a las ganancias corriente del gjercicio

anterior
Qiros
impuesto a las ganancias del ejercicio

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido corresponde a lo siguiente:

Deudores comerciales

Provision por desmantelamiento de planta
Otros activos financieros

Pasivo por beneficios a los empleados
Cuentas por cobrar y oftros pasivos no financieros
Recupero de seguros

Provisiones y otros -
Propiedades, planta y equipos y materiales y
repuestos .

Utilidad diferida

Activos intangibles

{Gasto) Ingreso por impuesto diferido

Pasivo neto por impuesto diferido

Presentacion del pasivo neto por impuesto diferido en el estado de situacién financiera

Activos por impuesto diferido
Pasivos por impuesto diferido
Pasivo neto por imjpusesto diferido

LLADJIAN
Fiscalizadora

2015 2014
ARS 000 ARS 000
2.018.621 419.866
{706.517) (146.953)
16,903 43.305
2845 2.198
(1.118) .(689)
(687.887) (102.135)
Estado de Estiddo de rfesultados ¥
situacién financiera del ofiro resultado integral
31.12.2015 31.12.2014 2015 2014
-ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
809 757 142 326
46.650 27.587 19.063 (30.760)
(262.242) (15.240) (247.002) 8.004
18.639 14.380 5.249 2.389
259.634 254.604 5.030 82.186
(18.737) Co- (16.737) 10434
7.218 (20.704) 27.923 (7.835)
(353.333) (364.708) 11.375 20.897
(501.400) (412.070) (89.918) (49.860)
(33.657) (38.140) 4.483 (2.482)
(290.392) 33.389
{833.318) (553.514) ‘

Estado de
situacion financiera
31.12.2015 31.12.2014
ARS 000 ARS 000
334.051 297.348
(1.167.369) (850.862)
(833.318) (553.514)

Contador Publico U.B.A.
C.PCECABA T 163-F" 233

Firmado a efectos de su identificacin
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
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CP.CECABA T'1-F13
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Presidente
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Conciliacién del pasivo neto por.impuesto diferido

2015

ARS 000
Saldo al inicio del gjercicio (5653.514)
Impuesto diferido reconocido en resultados y en el ofro resultado
integral dei ejercicio . - {290.392)
Reclasificacion relacionada con el impuesto a las ganancias corriente
del efercicio anterior 10.588
Saldo al cierre del ejercicio . (833.318)

7. Ganancia por accion

El importe de la ganancia por accién se calcula dividiendo el resultado neto del ejercicio por el promedio
ponderado de acciones ordinarias durante el ejercicio.

No existen transacciories o conceptos que generen efecto difutivo.
Ganancia por accion:

2015 _ 2014

—  Bésica y diluida ' ARS 6,66 ARS 2,73

A continuacién se muestra la informacion sobre ganancias y cantidad de acciones utilizadas en el computo
del resultado por accién:

2015 2014
) ARS 000 ARS 000
Ganancia neta del ejercicio para el c6mputo de la ganancia por :
accion : 1.330.734 | 317731
Promedio ponderado de cantidad de acciones ordinarias
atribuible a la ganancia por accion 199.742 116.544 (1)

(1) Se computs el promedio ponderado de las acciones ordinarias emitidas comeo consecuencia de la fusion mencionada en la nota 1.

No hubo ninguna transaccién con acciones ordinarias u acciones ordinarias potenciales enire la fecha de
cierre del ejercicio sobre el que se informa y la fecha de emision de estos estados financieros que generen
un efecto dilutivo. La reduccién en la cantidad de acciones que se producird como consecuencia de fa fusion
mencionada en ia nota 1.1 tendra un efecto antidilutivo.

7

Firmado a efecios de su identificacion
con nuestre informe de fecha 09-03-2016
PISTRELLY, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L.
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8. lInventarios

No corrientes:
Materiales y repuestos
Provisién por deterioro del valor

Corrientes:

Fuet oil

Gasoll

Materiales y repuestos

9. Activos financieros y pasivos financieros

9.1. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

No corrientes:

Acreencias Res. SE 406/03 - CAMMESA

Acreencias por remuneracion de los mantenimientos no recurrentes -
CAMMESA S

Acreencias Art. 5° Res. SE 95/13 - CAMMESA

Depdsitos en garantia

Comrientes:

Deudores comerciales - YPF S.A.

Deudores comerciales - CAMMESA (1)

Deudores comerciales - Grandes Usuarios
Cuentas por cobrar de asociadas

Cuentas por cobrar de subsidiarias

Cuentas por cobrar con otras paries relacionadas
Recupero de seguros a cobrar

Acreencias Res. SE 406/03 - CAMMESA
Acreencias por remuneracién de los mantenimientos no recurrentes-
CAMMESA

Otras cuentas por cobrar

Provisién para deterioro def valor - Anexo E

(1) Se expone nefo

Firmado a efecios de su identificacion
con ruestro informe de fecha £9-03-2016

CPCECABA T 1-F 13

isjon Fiscalizadora / .
. QUIEL A. CALCIATI
Socio
= - Centador Pdblico U.BA.

C.PCECABA T°163-F 233

ldos a pagar a la misma por 8.852 al 31 de diciembre de 2015.

h__!,////'

PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASCCIAROS S.R.I.

31-12-2015 31-12-2014
ARS 000 ARS 000
64.703 72.367
{35.084) {35.0517)
29619 37.316
7.461% 7.461
1.813 1.814
73.398 39.517
82.672 A8.792
31-12-2015 31-12-2014
ARS 000 ARS 0G0
1.856.987 1.533.442
499,266 218.549
413.540 323.638
43 165.01Q
2.769. 836 2.240.639
90.10_2 114.347
640.955 440.066
22.310 39.259
19 19
2.879 3.727
551 11
47.821 -
254.732 164.521
184.726 -
11.0598 8.147
1.255.254 770.097
(5.830) (?.248) _
1.240.424 762.849
ILLERMO RECA
Presidente
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CENTRAL PUERTO SOGIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Respecto de los términos y las condiciones relacionadas de las cuentas por cobrar de partes relacionadas,
referirse a la nofa 15.

Los deudores comerciales correspondientes a CAMMESA devengan intereses una vez vencidos, conforme
lo establecido en el Capitulo V de Jos procedimientos para la programacion, el despacho y el calculo de
precios (Resolucion ex SEE 61/92). Los deudores comerciales con grandes usuarios devengan intereses de
acuerdo a lo estipulado en cada uno de los contratos individuales. El plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y los 80 dfas.

Las acreencias corrientes provenientes de la Res. SE 406/2003 corresponden a las Liquidaciones de Venta
con Fecha de Vencimiento a Definir (“LVFVD") generadas hasta el afio 2007, y aquellas LVFVD generadas
en los afios 2008 a 2011 cuyo uso para la financiacién de la repofenciacion de las turbinas de las plantas de
generacion de TJSM y TMB fue autorizada por la SE. Estas acreencias seran canceladas en un plazo
menor al afio en los términos del Acuerdo definitivo para la gestion y operacion de los proyectos para la
readaptacién del MEM, suscripto por la Sociedad y otros generadores en el marco del FONINVEMEM (notas
18.b) y c).

Las acreencias no corrientes provenientes de la Res. SE 406/2003 corresponden a las LVFVD generadas
hasta el afio 2007 y aquellas LVFVD generadas en los afios 2008 a 2011 cuyo uso para la financiacion de la
repotenciacion de las turbinas de las plantas de generacion de TJSM y TMB fuera autorizado por fa SE.
Estas acreencias serdn canceladas en un plazo mayor al afto en los términos del Acuerdo definitivo para la
gestién y operacion de los proyecios para la readaptacion del MEM suscripto por la Sociedad y oftros
generadores en el marco del FONINVEMEM (notas 18.b) y ¢). También incluyen LVFVD generadas en los
afios 2008 a 2011 y parte de las LVFVD generadas en el afio 2012, que han sido valuadas a su cosfo
amortizado en base a la mejor estimacion de las sumas a cobrar en funcién a las expectativas de la
Gerencia respecto a su aplicacién futura {nota 18.9).

Las acreencias Art. 5° Res. SE 9512013 corresponden a acreencias generadas en los afios 2012 a2 2015, y
han sido valuadas al costo amortizado en base a [a mejor estimacion de [as sumas a cobrar y de la tasa de
interés efectiva en funcion a las expectativas de la Gerencia respecto a su aplicacion futura (nota 18.h).

Las acreencias por remuneracién de los mantenimientos no recurrentes corresponden a las LVFVD
generadas a partir de febrero de 2014 determinadas por la Res. SE N° 529/2014 y modificatorias (nota 18.h)
y han sido valuadas al costo amortizado en base a la mejor estimacion de las sumas a cobrar y de la tasa
de interés efectiva en funcién a las expectativas de la Gerencia respecto a su aplicacion futura.

La informacion sobre [os objetivos y las politiéés de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad.se incluye
en la nota 16.

La apertura por vencimiento de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar vencidas a las fechas
respectivas es la siguiente:

Vencidos
A <90 90-180  180-270  270-360 >360
Total vencer dias dias . dias dias dias
$ 000 $ 000 $ 000 $ 000 $ 000 $ 000 $ 000
31-12-2015 4.019.260 3.562.260 457.065 - - - -
31-12-2014 3.003.488 2.504.428 496291 2,769 -

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA T°1-F13 :
CESAR HATTADJIAN g \v// RECA

Por Co *'st 'n Fiscalizadora Presidente

EZEQUIEL A CALCIATI
Socio
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

9.2. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

31-12-2015 31-12-2014

ARS 000 ARS 000

Corrientes:
Cuentas por pagar comerciales - Acreedores por compra de combustible 73.648 105.960
Cuentas por pagar comerciales - Acreedores por transporte de gas - 10.324 10.324
Cuentas por-pagar comerciales - Proveedores por mantenimiento 19.514 43.536
Cuentas por pagar comerciales - Proveedores per cbras . 211.248 -
Oftras cuentas por pagar comerciales ' 43.728 65.662
Cuentas por pagar con asociadas y subsidiarias 812 -
Cuentas por pagar con otras partes relacionadas - 8.575
Seguros a pagar - 1.341 10.480

360.615 244.537

Las cuentas por pagar comerciales no devengan intereses y normalmente se cancelan dentro de los 80
dias.

L.a informacion sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad se incluye
en la nota 16.

Respecto de los términos y condiciones relacionadas con las cuentas por pagar con paries relacionadas,
referirse a la nota 15.

9.3. Deudas y préstamos gue devengan interés

Tasa de
interés Vencimiento 31-12-2015 31-12-2014
% ARS 000 ARS 000

No corrientes:
Deudas y préstamos no corrientes que devengan interés
Obligaciones negociables - Clase [ 2007~ : 4] §)] 318.410 416.139
Préstame Banco Credicoop 2 @ - 760
Total de deudas y préstamos no corrientes que devengan :
interés : : 318.410 416.899

(1) las obligaciones negociables devengan una tasa fija en USD del 9% anual. Los inferesas se pagan semestraimente los dias 11 de
enero y 11 de julio de cada afio, mientras que el capital {monto nominal USD 98,8 millones) se amortiza en cuotas anuales &
iguales cuyo movimiento operd el 11 de julio de 2014. Con fechas 11 de enero de 2014, 2015 y 2016 y 11 de julio de 2014 y 2015,
la Sociedad ha efectuado los pagoes de intereses correspondientes. Con fecha 11 de julio de 2014 y 2015 se han efectivizado los
pagos de las dos primeras cuotas de capital.

(2) El capital se amortiza en 26 cuotas mensuales y consecutivas cuya primer vencimiento operd en diciermbre de 2013. Devenga una
tasa fija de interés nominal del 15,01% anual.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
BISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1-F 13

UILLERMO-RECA
Presidente

ZEQUIEL A. CALCIATI
Sacio
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CPCECABA T 163-F 233

Por Comjisign Fiscalizadera




-56-

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Tasa de
interés  Vencimiento 31-12-2015 31-12-2014
% ARS 000 ARS 0G0

Deudas y préstamos corrientes que devengan interés .
Adelantos en cuentas corrientes bancarias (3) (3) - 155,624 204
Obligaciones negociables - Clase | 2007 8 (1) 347.259 235.952
Préstamo Banco Credicoop {2) ) 771 8.545
Total de deudas y préstamos corrientes que devengan .
interés 503.654 244701

{1} Las obligaciones negociables devengan una tasa fija en USD del 9% anual. Los infereses se pagan semestralmente los dias 11 de
enera y 11 de julio de cada afio, mishtras que el capital (monto nominal USD 98,8 millones) se amortiza en cuotas anuales e
iguales cuyo movimiento operd ef 11 de julio de 2014. Con fechas 11 de enero de 2014, 2015y 2016 y 11 de julio de 2014 y 2015,
la Sociedad ha efectuado los pagos de intereses correspendientes. Con fecha 11 de julio de 2014 y 2015 se han efectivizado ios

_ pagos de las dos primeras cuotas de capital.

{2) El capital se amortiza en 25 cuotas mensuales y consecutivas cuyo pril
tasa fija de interés nominal del 15,01% anual.

(3) Devengan una tasa de interés promedio del 24% anual y tienen un vencimiento diario.

mer vencimienta oper6 en diciembre de 2013. Devenga una

Las Obligaciones Negociables Clase 1, entre ofras cosas, restringen la facultad de la Sociedad de (i) incurrir
o garantizar endeudamientos adicionales, (i) pagar dividendos, (iii) realizar ofros pagoes restringidos
incluyendo inversiones, (iv) constituir gravamenes sobre sus bienes, o realizar operaciones de sale and
leaseback, (v) vender o de cualquier modo disponer de activos, incluyendo las acciones de subsidiatias, (vi}
celebrar acuerdos que restrinjan el pago de dividendos de subsidiarias y (vii) realizar transacciones con
partes relacionadas. Sin embargo, estos compromisos estan sujetos a varias excepciones de cumplir con
ciertos ratios y condiciones. La Sociedad ha dado cumplimiento a los compromisos asumidos.

La informacion sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad se incluye
en la nota 16. : '

9.3.1 Aprobacién de Programa de Obligaciones Negociables.

El 20 de noviembre de 2014 la Asamblea General Ordinaria de Accionisias de la Sociedad aprobé la
creacién de un programa global de emision de obligaciones negociables por un monto maximo en
circulacién en cualquier momento durante la vigencia del programa de U$S 1.000.000.000 (o su equivalente
en otras monedas), titulos a ser emitidos en la forma de obligaciones negociables a corto, mediano, o fargo
plazo, simples, no convertibles en acciones, en los términos de la Ley 23.576 (Ley de Obligaciones
Negociables) (el “Programa’). Asimismo, se delegd en el Directorio facultades para determinar y establecer
las condiciones del Programa y de las obligaciones negociables a ser emitidos bajo el mismo, gue no fueran
expresamente determinadas por la asamblea de accionistas. Con fecha 8 de septiembre de 2015 la CNV
aprobo el Programa.

Firmade 2 efecics de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CP.CECABA T°1-F"13
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

9.4. Deudas CAMMESA

No corrientes:
Préstamos CAMBMESA (nota 18.e)

Corrientes:
Préstamos CAMMESA (notz 18.¢)
Adelantos CAMMESA (nota 17.21)

31-12-2018 31-12-2014
ARS 000 ARS 000
542 858 2580.841
542 868 290.841
184.726 44,653
475.360 -
661.086 44.653

La informacion sobre los objetivos y las politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad se incluye
en la nota 16 z los presentes estados financieros.

9.5. Informacidn cuantitativa y cuzlitativa sobre valores razonables

Informacién sobre sl valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros agrupados por

categoria

A continuacién se incluye una comparacion por categoria de los importes en libros y los respectivos valores
razonables de los activos financieros. Se exciuyen fos pasivos financieros dade que sus importes en libros
son una aproximacidon razonable de sus respectivos valores razonables {excepio las Obligaciones
Negociables Clasa i 2007}, debido en gran medida a ios vencimientos a corio plazo de dichos pasivos o
bien debido a gue devengan interés a una tasa variable que reflea ias variaciones de los precios de

mercado:

Activos financierss

Importe en libros

Valor razonable

Deudores comercizles y ofras cuentas por cobrar

Otros activos financieros .
Efectivo vy colocaciones a corio plazo
Total

Pasivos financieros

Prestamos que devengan inferes
Obligaciones negociables -- Clase |1 2007
Total

CESIKR HALLADHAN
Por Comisian Fiscalizadora

2015 2014 2015 2014
ARS 000 ARS ¢09 ARS 000 ARS 000
4019260 3.003.488 3.5636.769 1.780.345
2.078.108 1.085.546 2.078.108 1.085.546
282.443 179.318 282.443 179.318
5.378.811 4.268.352 5.887.320 3.045.208

imporie en iibros

Valor razonable

2015 2014 2015 2014
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
665.669 652.091 847.397 617.788
565.669 852.091 847.397 617.788

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 08-03-2016
PISTRELL], HEMRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPROECABA T 1-F 13
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CENTRAL PUERTO SQCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Técnicas de valuacion

El valor razonable informado para los activos financieros anteriormente indicados representa el importe al
gue se podria canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes de comin acuerdo y no en
una transaccion forzada o de liquidacién. Para estimar los valores razonables, se ufilizaron los siguientes
métodos y suptestos: : :

La Direccién ha evaluado que los valores razonables de los deudores comerciales corrientes se aproximan
a sus respectivos importes en libros debido, en gran medida, a los vencimientos a corio plazo de eslos
instrumentos. .

La Sociedad evalia las cuentas por cobrar a largo plazo a tasa fija y variable sobre la base de flujos de
efectivo descontados. La valuacion requiere que la Sociedad adopte ciertos supuestos tales como las tasas
de interés, los factores de riesgo de cada operacion en particular y [a solvencia del cliente.

El valor razonable de los ftitulos de deuda con cofizacion, los fondos comunes de inversion y las
obligaciones negociables, se basa en 16s precios de cotizacién a la fecha de cierre del perfodo sobre el gue
se informa. ‘

El valor razonable de los contratos a término de moneda exitranjera se calcula mediante técnicas de
valoracién apropiadas que utilizan datos observables de mercado.

El valor razonable de las acciones de Operating S.A. se calculé mediante técnicas de valoracién apropiadas
que ufilizan datos observables y no observables de mercado.

Firmado a efecfos de su identificacian
con nuestra informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADGS S.R.L.
CP.CECABA T*1-F13 4
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERCS
Correspondicistes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Jerarquia del vaior razonable

El siguiente cuadro muestra la jerarquia en la medicion del valor razonable de los actives y pasivos
financieros cuyos valores razonables se revalan de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015y 2014:

Mediciones del vialor razonable utilizando:

Precios de Datos de Datos de
cotizacidn en entrada entrada no
mercados obseivables observables
Fecha de activo significativos  significatives
Al 31 de diciembre de 2015 wzdicion Total Nivet 1 Nivel 2 Nivel 3
ARS 000 ARS 003 ARS 009 ARS 000

Activos medigics por su valor razonablé
Activos financieros disponibies para la venta
Acciones sin cotizacién:
Operating S.A. 31.12.2015 184 310 - - 184.310
Titulos de deuda con colizacion:
Baonos corporativos 31.12.2015 9610 9.610 ~ -
Titulos piblicos 31.12.2015 74.799 74,798 - -
Fondos comurnes de inversicn 31.12.2015 1.243.426 1.243 426 - -
Activos financieros &l valor razanable con
cambios en resultados:
Contratos a término de moneda extranjera 31.12.2015 207.919 - 207 919 -
Fondos comunes de inversion 5.863 5863 - -
Titulos de deuds con cofizacién:
Titulos piiblicos 31.12.2015 161.103 161.103 - -
Lebacs 31.12.2015 32.140 32.140 - -
Anticipo por compra de titulos ptblicos 31.12.2015 13.328 13.328 - -
Depositos en garantia:
Titulos pablicos 31.12.2015 119.050 119.050 - -
Lebacs 31422015 12.667 12.667 - -
Fondos comunes de inversion 31.122015 13.893 13.863 - -
Total de activos financieros medidos por :
su valor razonable 2.078.108 1.685.879 207.918 184.310
Activos cuyos valores razonahies se
revelan
Deudores Comerciales y ciras cuentas por
cobrar 3%.12.2015 3.536.769 i - - 3.536.769
Total de actives fingncisros cuyos valores
razonables se revelan 3.536.769 - - 3.536.769
Pasivos cuyos valores razenables se
revelan
Deudas y préstamos que devengan interés 31.12.2015 §47.397 647.387 - -
Total de pasivas financieres cuyoes valores
razonables se revelan 847 397 847 387 - -

(1) Activo incorporade como consecuencia de la fusién mencionada en 1a nota 1 (Anexo C).

Firmado & efectos de su idenidificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL! HE®RY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANGNIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Fecha de
Al 31 de diciembre de 2014 medicién Tofal Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

- ' ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Activos medidos por su valor razonable
Activos financieros disponibles para la venta
Acciones sin cotizacion: ' _
Operating S.A. 31.12.2014 57.096 - - 57.096 (1)
Titulos de deuda v de patiimonio con cofizacior:
Bonos corporativos 31.12.2014 1.813 - - 1813
Titulos piiblicos 31.12.2014 232.053 232.053 - -
Acciones TGN ] 31.12.2014 8.556 8.556 - -
Fondos comunes de inversion ‘ 31.12.2014 786.028 786.028 - -
Total de activos finaricleros medidos por su valor
razonable 1.085.546 1.026.637 - 58.809
Activos cuyos valores razonables se revelan
Deudores Comerciales y ofras cuentas por cobrar 31.12.2014 _1.780.345 ' - - 1.780.345
Total de activos financieros cuyos valores - .
razonables se revelan 1.780.345 - - 1.780.345
Pasivos cuyos valores razonables se revelan
Deudas y préstamos que devengan interés 31.12.2014 617.788 617.788 - -
Total de pasivos financieros cuyos valores
razonables se revelan 617.788 617.788 - -

{1) Activo incorporada como consecuencia de fa fusién mencionada en la rota 1.

9.6. Instrumentos financieros derivados

Los activos financieros derivados designados como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados reflejan la variacién positiva en el valor razonable de los confratos a término de moneda

extranjera.
31-12-2015
Activo
Contratos a término de moneda extranjera {valor razonable) 207.919

Firmado a efectos de su identificacién
con huestro informe de fecha 08-03-2016
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2415

El siguiente cuadro presenta informacion resumida sobre los contratos a término de moneda extranjera
impagos al cierre del ejercicio:

Fechade - Cantidad Tipo de cambio a
liguidacion {USD 000) término al 31-12-2015 Resultado
29-01-2016 29.000 13,225 79.925
31-03-2016 48.000 13,855 127.994
Totales 77.000 207.919

La ganancia realizada por los contratos a {émmino de moneda extranjera liquidados al 31 de diciembre de
2015 asciende a 183.120.

La informacién sobre los objetivos y ias politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad se incluye
en la nota 186.
10. Activos y pasivos no financieros

10.1. Otros activos no financieros
31-12-2015 31-12-2014

ARS 000 ARS 000
No corrientes:
Créditos fiscales 1.587 -
Anticipos a proveedores 4.225 11.461
Anticipo por compra de propiedades, planta y equipos (1) 479.677 -
485.489 11.461
Corrientes: :
Anticipo por compra de materiales y repuestos 44910 50.719
Anticipos a proveedores : _ 20.380 -
Segurcs a devengar 31.237 12.302
Fondo fiduciario transporte de gas 5.413 5.425
VA saldo a favor : : ; 27.504 -
Gastos pagados por adelantado ' ' 203 -
Otros 2.250 4.948
' 131.807 73.394

(1) Ver notas 17.20 y 17.21.

Firmado a efectos de su identificacién
coh nuestro informe de fecha 08-03-2016
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CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

10.2. Ofros pasivos no financieros

No corrientes:

VA a pagar - Acreencias Res. S.E. 406/03

IVVA a pagar - Acreencias Art 5° Res. SE 95/13

IVA a pagar - Remuneracion de los mantenimientos no recurrentes
Ingresos brutos a pagar - Acreencias Res. S.E. 406/03

ingresos brutos a pagar - Acreencias Art 5° Res. SE 95/13
Ingresos brutos a pagar - Remuneracion de los mantenimientos no
recurrentes

Impuesto a los débitos y créditos bancarios a pagar

Corrientes:

VA a pagar - Acreencias Res. S.E. 406/03

IVA a pagar - Remuneracién de los mantenimientos no recurrentes
IVA a pagar

Ingresos brutos a pagar - Acreenc:1as Res S.E. 406/03

ingresos brufos a pagar

Retenciones a pagar

Canon y regalias

Impuesto a los débitos y créditos bancarios a pagar

Otros

10.3. Pasivo por compensaciones y beneficios a los empleados

No corrientes:
Beneficios & los empleados a largo plazo

Firmado a efectos de su identificacién

CPCECABAT 1-F13
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31122015 31-12-2014

ARS 000 ARS 000
327.230 273.544
162.082 107.894

86.650 37.914

- 34.713

- 11.304

- 660

20.236 15.203

596.198 481.232

44210 28.553

32.060 -

- 72.277

- 3.574

47 580 15.668

16.263 10.765

12682 13.875

23226 13.391

1.564 1.913
177.585 160.016

311222015 31-12-2014

ARS 000 ARS 000

56.112 41.115

56.112 41.115
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Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de resultados en
concepto de planes de beneficios a los empleados a largo plazo y la evolucion del pasivo por beneficios a
los empleados de largo plazo reconocido en el estado de situacion financiera.

31-12-2015 31-12-2014

ARS 000 ARS 000
Gastos por planes de beneficios .
Costo por intereses : ‘ 13.319 2717
Costo por los servicios dei ejercicio corriente 3.480 2.606
Costos por los servicios pasados o 1729 () 3.240 (&
Gasto reconocido en el ejercicio 24.508 8.563
Obligacién por beneficios definidos al inicio del ejercicio 41.115 24.344
Altas por fusién : - 10.927
Costo por intereses 13.319 2717
Costo por los servicios del ejercicio corriente 3.460 2.606
Costos por los servicios pasados ) 7.729 (1 3.240 (2
Pérdidas actuariales reconocidas en el otro resultado integral 2.538 2.371
Beneficios pagados (12.050) (5.090)
Cbiigacién por beneficios definidos al cierre del periodo 56.112 41.115

(1} Corresponde al computo de las probables obligaciones por beneficios de jubilacion anticipada.
{2} Incluye el efecto de la incorporacién de los empleades de la sociedad absorbida LPC.

l.os principales supuestos clave utilizados para determinar las obligaciones al cierre del ejercicio son los
siguientes:

Principales supuestos clave utilizados 2015 2014
Tasa de descuento : 6,5% ~ 6,5%
Aumento de salario anual real 2% 2%
Rotacion de los participantes 0,73% 0,73%

E! cambic de un punto porcentual en {a tasa de descuento asumida, tendria el siguiente efecto:

Incremento Disminucion

ARS 000 ARS 000
Efecto sobre la obligacion por beneficios al cierre del ejercicio 2015 (4.957) 5743
Efecto sobre la obligacion por beneficios al cierre del ejercicio 2014 (3.374) 3.941
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El cambio de un punto porcentuat en el aumento de salario anual asumido, tendria el siguiente efecto:

Incremenio Disminucion
ARS 000 . ARS 000
Efecto sobre la obligacion por beneficios al cierre del ejercicio 2015 5,332 (4.680)
Ffecto sobre la obligacion por beneficios al cierre del gjercicio 2014 3.684 (3.207)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no poseia actives relacionados a los planes de beneficios a
empleados. )

31-12-2015 31-12-2014
ARS 000 ARS 000

Corrlentes: .

Vacaciones y aguinaldo 67.146 46.473
Contribuciones a pagar 27.690 20.542
Provisién para gratificaciones 50.925 38.177
Diversos o . 2.009 239

147.770 105.431

11. Activos intangibles
Compromiso de disponibilidad Puerto Nuevo, Nuevo Puertoy Lujan de Cuyo

Corresponde a erogaciones refacionadas con el compromiso de disponibilidad de potencia de equipamiento
al Mercado Eléctrico Mayorista (‘MEM”) que han sido valuadas a su respectivo costo y serén imputadas a
gastos en funcién al plazo del compromiso asumido de disponibilidad de equipamiento. (Ver notas 17.4,
17.5y17.19).

Derecho de concesién para la generacién de energia eléctrica en el Complejo Piedra del Aguila

El derecho derivado de la concesion para la explotacién del Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila ha
sido concedido por el Estado Nacionai a la sociedad absorbida HPDA por un plazo de 30 afios. La
Sociedad, como continuadora de las actividades de HPDA, amortiza dicho- intangible en funcion de la
energia generada en el ejercicio, sobre la base de una vida Utit estimada equivalente a una generacion
promedio anual de 5.000 GWH hasta el final del contrato de concesién (ver nota 17.6). A partir del gjercicio
que comienza el 1° de enero de 2018, la Sociedad comenzard a amortizar este activo en forma lineal hasta
la fecha de finalizacion del contrato de concesidn considerando que este nuevo pairén de consumo seréd el
que mejor refleja los beneficios a ser generados por estos activos hasta el final del confrato de concesion. .
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Cuarta Linea Comahue - Cuenta de Excedentes por Restricciones de Transporte Subcuenta Corredor
Comahiue - Buenos Aires (“Cuenta Salex”) ‘

Corresponde a la participacién de fa Sociedad sobre el monto que Compafifa Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico S.A. ((CAMMESA”) pagé a TRANSENER S.A. para la construccion de la cuaria linea de

transmision entre Comahue’ y Buenos Aires. La misma se amortizd en el plazo de concesion de la
mencionada linea de fransmisién, 15 afios.

Construccién de Ia linea de transmision N° 601
Corresponde a gastos incurridos en ta construccion de la Linea 601, transferida por la sociedad absorbida
LPC a Empresa Distribuidora La Plata S.A. (“EDELAP”) en virtud de lo mencionado en la nota 17.10, a su

costo original amortizable en linea recta en un plazo de veinte afios.

La evolucion de los valores de origen y amortizaciones acumuladas se exponen en el Anexo B.

12. Efectivo y colocaciones a corto plazo

Para propositos de presentacion del estado de situécién financiera y del estado de flujo de efectivo, el
efectivo y colocaciones a corto plazo incluyen los siguientes conceptos:

31122015 31-12-2014

“ARS 000 ARS 000
Efectivo en caja y bancos 52.233 169.076
Colocaciones a corto plazo C . 230.210 10.242
282.443 179.318

- Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de depdsitos

bancarios. Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses,
segun las necesidades inmediatas de efectivo. de la Sociedad y devengan intereses a las tasas fijas de
colocaciones a corfo plazo respectivas.

13. Dividendos pagados y propuestos

Con fecha 30 de abril de 2015, la Asamblea de Accionistas de la Sociedad aprobd incrementar la reserva
legal en la suma 15.887 y destinar el resto de los resultados no asignados al 31 de diciembre de 2014 a
constituir una reserva por 320.000 para futuras distribuciones de dividendos, e incrementar la reserva
facultativa por 346.530 para aumentar la solvencia de la Sociedad. Con fecha 20 de noviembre de 2015, la
Asamblea de Accionistas resolvic desafectar la totalidad de dicha reserva para futuras distribuciones de
dividendos y la suma de 45.000 de la reserva facultativa destinando un total de 365.000 a distribuir
dividendos en efectivo. :
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13.1 Restricciones sobre distribucion de ganancias

De acuerdo con la Ley General de Sociedades y el estatuto social, debe destinarse a la reserva legal el 5%
de las ganancias del ejercicio hasta gue dicha reserva alcance el 20% del capital social.

Asimismo, de acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos gue se distribuyan, en dinero o en especie, en
exceso de las ufilidades impositivas acumuladas al cierre del gjercicio inmediato anterior a la fecha de pago
o distribucion, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de impueste a las ganancias con
caracter de pago tnico y definitivo. Se consideran utifidades impositivas acumuiadas a los efecios de este
impuesto, al saldo de utilidades contableés acumuladas al 31 de diciembre de 1997 menos los dividendos
pagados, mas las utilidades impositivas determinadas a partir del 1° de enero de 1998. :

A partir de las modificaciones introducidas por la Ley N° 26.893, a partir del 23 de septiembre de 2013, las
distribuciones de dividendos (excepto en acciones) a personas juridicas de! exterior o a personas fisicas
estaran sujetas a una retencion del 10% en concepto de impuesto a las ganancias en caracter de pago
tinico y definifivo. .

De acuerdo con lo establecido en el “Pliego del concurso publico internacional para la venta del paquete
mayoritario de acciones de Central Puerte S.A” la Sociedad debe emitir a favor de sus empleados de todas
las jerarquias con relacion de dependencia, bonos de participacion segin se prevé en el Articulo N° 230 de
la Ley General de Sociedades, por el 0,5% de las ganancias del ejercicio, después de impuestos.

14. Provisiones y pasivos confingentes

La evolucién de las provisiones incluidas en el pasivo se expone en el Anexo E.
14..1. Iﬁpuesto a los ingresos brutos

ARBA

El 15 de junio de 2012, la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires ("ARBA") diclo ia
disposicion determinativa y sancionatoria por medio de la cual determiné la obligacion tributaria de la
Sociedad en el Impuesto a los Ingresos Brutos (*ISIB") por los pericdos de enero a diciembre de 2005 y de
20086 por un monto de 10.454.

La ARBA entendié que durante dichos periodos la Sociedad desarrolld actividades en ia provincia de
Buenos Aires como consecuencia de ciertos gastos de fransporte que la Sociedad habria soportado en
dicha jurisdiccién y en supuestos ingresos afribuibles a la provincia por haberse enfregado alli la energia
comercializada, tanto respecto del Mercado a Término como del Mercado Spot.

El 12 de julio de 2012, la Sociedad interpuso un recurso de apelacion ante el Tribunat Fiscal de Apelaciones
de !a provincia de Buenos Aires (*TFABA”).
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El 27 de septiembre de 2013 la Sociedad denunci6 ante el TFABA el pronunciamiento de la Corte Suprema
de Justicia de la Nacién (CSJN) del 17 de septiembre de 2013 en la causa "Centrales Térmicas Patagonicas
S.A. ¢/ Chubut, Provincia del s/ accién declarativa®. En dicho fallo la CSJN entendié que la actividad de -
generacion de energia eléctrica no se encuentra alcanzada por el ISIB.

Actualmente, este expediente se encuentra a estudio del TFABA.

En opinion de lbs asesores legales de la Sociedad, las probabilidades de obtener un pronunciamiento
favorable en la instancia administrativa se estiman medias altas en lo referido al gjuste por el mercado Spot.

Por otra parte, el 12 de diciembre de 2013, la Sociedad fue notificada de una disposicion determinativa y
sancionatoria mediante la cual ARBA determiné la obligacion tributaria de la Sociedad en el 1SIB por los
periodos enero a diciembre de 2007 y de 2008 y enero a octubre de 2009 por un monto de 23.120 por el
impuesto presuntamente omitido.

FI 6 de enero de 2014 la Sociedad interpuso el recurso de apelacion ante el TFABA conira dicha
disposicion.

El 20 de agosto de 2014, el TFABA resolvié suspender el trémite de las actuaciones hasta que la CSJN
dicte sentencia y reservar las actuaciones, debiendo Secretaria informar semestraimente el estado del
expediente radicado en la CJSN.

En opinién de los asesores legales de la Sociedad, las probabilidades de obtener un pronunciamiento
favorable por parte de la CSJN son medias altas en lo que respecta at reclamo por el Mercado Spot.

No obstante, el 22 de marzo de 2013, la Sociedad promovio ante la CSJIN accion declarativa a fin de que se
declare inconstitucional e ilegitima la pretensién de la obligacion tributaria antes mencionadas del 1SIB que
la ARBA reclama a la Sociedad. Asimismo, se solicité el dictado de una medida cautelar a fin de que la
provincia de Buenos Aires se abstenga de ejecutar la pretension fiscal correspondiente al impuesto sobre
los ingresos brutos.

El 28 de noviembre de 2013, Eé CSJN resolvio que la cuestion planteada por la Sociedad corresponde a la
competencia de ese tribunal y decret6 la medida cautelar solicitada por la Sociedad.

El 19 de diciémbre de 2013, la Sociedad denuncié ante la CSJN el dictado de la disposicion de ARBA
mencionada.

El 13 de junio de 2014, la CSJN fijo la audiencia de prueba para el 19 de junio de 2014. En dicha audiencia
las partes manifestaron la imposibilidad de arribar a una conciliacion de sus intereses. La CSJN dictd la
apertura de la causa a prueba por el término de cuarenta .dias. Respecto a la prueba ofrecida por la
Sociedad, la CSJN designé un perito para realizar Ia pericia contable.

El 30 de junio de 2014, la CSJN resolvid que'.ARBA dehera dar esfricto cumplimiento a la sentencia del 28
de noviembre de 2013 y abstenerse de impulsar cualquier medida que implique quitar eficacia Al
mencionado fallo. ’
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El 3 de julioc de 2014, la provincia de Buenos Aires manifesto que el informe técnico agregado por la
Sociedad como prueba documental de la accion declarativa es suficiente.

El 16 de abril de 2015, la CSJN declard cerrado el perfodo probatorio y puso los autos para alegar sobre la
prueba producida.

El 14 de mayo de 2015, la Sociedad presento el alegato correspondiente.
Ei 2 de junio de 2015, se remitieron las actuadiénes a la Procuracién General de la-Nacion ("PGN™).

El 15 de octubre de 2015 la PGN emitié su dictamen en donde consider6 que corresponde hacer lugar a la
accion promovida por la Sociedad-y dejar sin efecto el ajuste fiscal practicado por la ARBA.

El 20 de noviembre de 2015, la Sociedad realiz6 una presentacion informando que el 2 de noviembre de
2015 la ARBA reconocié que la Sociedad es un sujeto exento del pago del ISIB por la actividad de
generacion de energia eléctrica y vapor, con efectos refroactivos al 1 de octubre de 2014. En opinion de sus
asesores legales, si la Sociedad hubiese desarrollado actividad en la citada jurisdiccion durante los periodos
discutidos, esa actividad hubiese estado exenta del pago del ISIB en atencién a que no existié cambio
normativo alguno a nivel nacional o provincial que diera lugar a concluir que la actividad de generacion de
energla estaba gravada durante log periodos discutidos.

El 29 de diciembre de 2015, la CSJN tuvo presente el dictamen emitido y pasé los autos a sentencia.
Al dia de Ia fecha, el expediente se encuentra a resolver.

En opinion de los asesores legales, consideramos que existen razonables argumentos para obtener una
sentencia favorable a los intereses de la Sociedad en lo que respecta al ajuste por el Mercado Spot.

14.2. DPRN

La Sociedad manifesté a la Direccién Provincial de Rentas de la Provincia del Neuquén ("DPRN"} que los
ingresos brutos derivados de la actividad de generacion de energia eléctrica asignables a su jurisdiccion,
fueron consignados en las declaraciones juradas del Impuesto sobre los Ingresos Brutos bajo la categoria
de Ingresos Exentos, por cuanto la citada actividad se encuentra exenta del pago del mencionado fributo en
los términos art. 12 de la ley 15.336 (este articulo establece que las obras e instalaciones de generacion,
transformacion y transmisién de energia eléctrica de jurisdiccidn nacional asf como la energia generada o
transportada en las mismas no pueden estar gravadas con impuestos o contribuciones, o sujetas a medidas
de legislacion local que restrinjan o dificulten su libre produccion y fransmision) y de conformidad con lo
resuelto por la CSJIN en la causa “Centrales Térmicas Patagénicas S.A. c/Provincia del Chubut sfaccion
declarativa®. En esa misma linea se solicito la emision de un ceriificado de no retencién/percepcion del
tributo, el cual fue emitido por la DPRN durante el presente gjercicio.

Basada en estos fundamentos, y en la toma de conocimiento de la opinidn del Fiscal de Estado de la
Provincia del Neuquén referida a esta cuestion, la Seciedad dejé de-registrar cargos por impuesto sobre los
Ingresos Brutos y revirtié en el presente ejercicio la provision constituida al efecto por perfodos anteriores
por un total de 77,833 que se imputd en los otros ingresos operativos del estado de resultados.
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14.3. Reclamo por impuesto inmobiliario de la Provincia de Rio Negro

Con fecha 17 de agosto de 2004 la Direccion Provincial de Catastro de la Provincia de Rio Negro
(“DPCPRN") notificé a HPDA de la.boleta de pago de Impuesto Inmobiliario correspondiente a la cuota 5/04,
que establecié una valuacion catastral de 425.264 y un impuesto a pagar de 567. Con fecha 25 de octubre
de 2004, HPDA presentd el correspondiente reclamo, entre ofros, por entender que esta exento de dicho
impuesto y por disconformidad en la valuacion catasiral previsto por los articulos 88, siguientes vy
concordantes de la Ley N° 3.483 (Ley de Catastro Provincial).

En opinién de los asesores legales de la Sociedad, considerando que los argumentos facticos y juridicos
esgrimidos por la Sociedad en su defensa son solidos y que, atento al tiempo transcurrido no ha habido
avances en la causa ni nuevas notificaciones por parte de la DPCPRN, las posibilidades de obiener una
resolucién contraria al reclamo efectuado por la Sociedad son remotas.

No se realizé provisién alguna en los estados financieros por este reclamo.
14.4. Reclamo de impuesto schre los ingresos brutos de la Provincia de Mendoza

Con fecha 22 de agosto de 2003, la Direccion General de Rentas (“‘DGR") de la provincia de Mendoza
intimé a LPC a acreditar su inscripcién ante esa reparticién y a pagar los importes adeudados en concepto
~ del impuesto sobre los ingresos brutos correspondiente a dicha Junsd[cmon

Ello asf, con fecha 29 de agosto de 2003, LPC contestd la intimacion cursada manifestando que aquella
resulta ilegitima debido a que: (i) no realizaba ninguna actividad economica en esa provincia; es decir, no
existia sustento territorial para considerar a LPC como sujeto pasivo del impuesto sobre los ingresos brutos
en esa jurisdiccién; (i) no soportaba gasto alguno en esa provincia, por lo cual ho se verificaba el sustento
territorial necesario para la atribucién de base imponible del Convenio Multilateral; y (i) no debia atribuir
ingreso alguno a dicha provincia, ni a ninguna otra, ya que la totalidad de sus ingresos se originaban en la
provincia de Buenos Aires, al materializarse la totalidad de su actividad econdmica, incluida la entrega de
toda la energia generada, en esa jurisdiccion.

Con fecha 12 de agosto de 2004, LPC fue notificada mediante un acta del inicio del procedimiento de
determinacion de oficio de sus presuntas obligaciones en el impuesto a los ingresos brutos. La autoridad
fiscal considerd que LPC habia efectuado actividades econdmicas y gastos en la jurisdiccion de Mendoza,
que legitimaban considerarla contribuyente de aquella en los términos del dltimo parrafo del articulo 1° del
Convenio Multilateral. :

F1 ¢ de junio de 2008 LPC fue notificada de una determinacion de oficio por 2.779 (por el periodo octubre de
1997 hasta abril de 2004).

LPC presentd un recurso de revocatoria. ante la DGR de la provincia de Mendoza, aduciendo las
consideraciones de hechos y de derecho por [as cuales la determinacion cursada por esa dependencia era
absolutamente improcedente. Desde el mes de agosto de 2010 el expediente se encuentra en la Secretaria
General.
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14.5. Tasa de fiscalizacién y control del Organismo de Control de la Energia Eléctrica de la Provincia
" de Buenos Aires - Accion declarativa

A principios de 1998, LPC interpuso, conjuntamente con ofras empresas generadoras de energia eléctrica,
una accién declarativa de inconstitucionalidad ante la CSJN contra el Organismo de Control de la Energia
Eléctrica de la Provincia de Buenos Aires ("OCEBA”") y la Provincia de Buenos Aires. Dicha accion persigue
la declaracién de la inconstitucionalidad de la tasa de fiscalizacion y control establecida por el articulo 62 de
la Ley N° 11.769 y reglameniada a través del Decreto N° 1208/97 y por la Resolucion OCEBA N° 12/98.

La allcuota de la tasa de fiscalizacion y control que el OCEBA pretende recaudar es del 0,5% sobre la
facturacion bruta anual emitida durante el periodo o afio calendario de que se trate.

£l prificipal argumento de tas empresas generadoras es que el Ente Nacional Regulador de la Electricidad
(“ENRE?), creado por la Ley N° 24.065, y el OCEBA tienen competencias analogas, por o que existe una
superposicion de controles y de fiscalizacion ya que la Provincia de Buenos Aires delegd su potestad
regulatoria y de conirol de la generacion de energia eléctrica en lfa Nacion. A su vez, y entre ofros
argumentos, la existencia y aplicacion de la tasa de fiscalizacion y control referida importa un derecho
aduanero, violatorio de los articulos 9 y 11 de la Constifucion Nacional.

En octubre de 1998 la CSJN concedité una medida cautelar en virtud de la cual la Provincia de Buenos Aires
y el OCEBA se deben abstener de aplicar las normas cuestionadas hasta tanto se resuelva la demanda.

El 21 de septiembre de 1999, la Provincia de Buenos Aires y OCEBA contestaron la demanda.

La CSJN se declard incompetente al aceptar la excepcion de falta de legitimizacion interpuesta por la
Provincia de Buenos Aires. Sin perjuicio de ello, la medida cautelar concedida por la CSJN no fue dejada sin
efecto.

La CSJN remitio el expediente a la Justicia Federal de La Plata donde el tramite del juicio contintia contra el
OCEBA.

Con fecha 6 de septiembre de 2005, el juzgado resolvié declarar [a cuestion como de puro derecho.

El 25 de junio de 2008 se dicto sentencia mediante la cual se resolvié no hacer lugar a la demanda deducida
e imponer costas a la parte vencida. La decision fue apelada por las Generadoras.

El 9 de abril de 2015, la Sala Tercera de la Camara Federal de Apelaciones de La Plata (“la Camara”)
resolvié revocar la sentencia apelada por las generadoras, y en consecuencia hizo lugar a la demanda
promovida por estas, declarando que np resulta exigible la tasa establecida por la resolucion OCEBA
N° 12/88. Asimismo, impuso las costas en el orden causado.

Mediante auto del 23 de junio de 20‘i5, la Camara concedid un recurso extraordinario federal interpuesto por
el OCEBA Yy el 2 de julio de 2015 remifio el expediente a la Corte Suprema de Justicia de la Nacion. '

Firrmado a efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S5.R.L.

C.P.CECABA. T 1 F/ 2

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio

Contador Pablico LBA.

CPCECABA T°163-F° 233

¢

GUILLE RECA
Presidente

HALLADJIAN
Por Congfisioh Fiscalizadora




-71 -

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

El 30 de diciembre de 2015 la CSJN rechazé el recurso extraordinario interpuesto por la OCEBA, por
consiguiente quedd firme la sentencia de camara que hacia lugar a la demanda promovida por las
generadoras, entre ella la sociedad absorbida LPC.

14.6. Ajuste por inflacién

El 19 de diciembre de 2014 la Sociedad —por si y en representacion de HPDA siendo CPSA sociedad
absorbente y continuadora de HPDA- promovi6 una accién declarafiva de certeza contra ef Estado Nacional
(Poder Ejecutivo Nacional) y la AFIP-DGI, a fin de que se declare la confiscatoriedad del impuesto a las
Ganancias (“1G") que resulte de la fajta de aplicacién del mecanismo de ajuste por inflacion respecto del
periodo fiscal 2014, Asimismo, la Sociedad solicité el dictado de una medida cautelar a fin de que: (i) se
permita a CPSA presentar las declaraciones juradas del 1G correspondientes al ejercicio irregular finalizado
¢l 30 de septiembre de 2014, tomando como indice de ajuste la variacion de los precios internos al por
mayor, publicado por el INDEC y (i) se ordene a la AFIP-DGI que se abstenga de iniciar cualquier reclamo
derivado de la diferencia de impuestos que —a su criterio- pudiera resultar y/o trabar medidas cautelares yfo
instruir sumarios infraccionales, hasta tanto no dicte sentencia definitiva.

El 24 de febrero de 2015 e! juzgado rechazé el pedido de dictado de una medida cautelar interina. En
atencion a ello, el 27 de febrero de 2015 CPSA -por si y como continuadora de HPDA- presentd las
declaraciones juradas del IG correspondientes al ejercicio fiscal irregular finalizado el 30 de septiembre de
2014 aplicando el mecanismo de ajuste por inflacién previsto en el Titulo Vi y en [os articulos 59, 61, 83, 84
y 89 de la ley del gravamen. En ese sentido, en uno de los mencionados perfodos la Sociedad debio
ingresar ef Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

El 16 de septiembre de 2015 la Sociedad desisti6 de la accion declarativa de certeza y solicito el archivo de
las actuaciones. El 23 de septiembre de 2015 el Tribunal de primera instancia resolvié tener por desisiida a
la actora y ordend archivar las actuaciones sin més tramite. En este sentido, de corresponder, la Sociedad
planteara oportunamente la cuestién ante el Tribunal Fiscal.

De acuerdo con el avance producido en la causa judicial al cierre del ejercicio, la Sociedad mantuvo
registrado el pasivo por el impuesto a las ganancias del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 sin
considerar la aplicacion del mecanismo de ajuste por inflacion impositivo.

Asimismo, el 30 de diciembre de 2014 ta Sociedad —por si y en representacion de HPDA, siendo CPSA
sociedad absorbente y confinuadora de HPDA- promovio por ante la AFIP-DGI una accion de repeticion del
IG por el periodo fiscal 2010 por el importe de 67.383 ingresados indebidamente por HPDA, con mas su
respectiva actualizacién e intereses. La presente accion de repeticion tiene como propésito obtener 1a
devolucion del ilegitimo |G ingresado por HPDA en virtud de [a falta de aplicacién del mecanismo de ajuste
por inflacién previsto en el Titulo V1 y en los art. 59, 61, 83, 84 y 89 de la Ley del Impuesio a las Ganancias.
El 14 de abril de 2015 la Sociedad acompaiio () informes contables correspondientes a los ejercicios
cerrados de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2010 y (li) las constancias de la inscripcion registral
del acuerdo definitivo de fusién. :

Actualmente, y habiendo transcurrido el plazo de tres meses previstos por la Ley N° 11.683, la Sociedad
promovié demanda gde repeticion contra la AFIP. La causa quedé6 radicada en el Juzgado Cprifencioso
Administrativo Fedefat N° 5. /

Firmadeo a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL1, HENRY MARTIN Y ASCCIADGS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

UHIC RECA
Presidentie

Por Cothisié Fiscalizadora

EZEQUIEL A. CALCIATL
Socio

Contador Ptiblico U.B.A.

CPCECABA T 163-F 233




.

_72-

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANGNIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

El 29 de diciembre de 2015 la Sociedad inicié un reclamo administrativo de repeticién ante la AFIP por un
importe de 20.395 ingresados en exceso en concepto de IG por ei periodo fiscal 2009, con sus respectivos
intereses. La presente accién de repeticion tiene como propésito obtener la devolucion del ilegitimo 1G
ingresado por CPSA en virtud de la falta de aplicacion del mecanismo de ajuste por inflacién mencionado
precedentemente.

El expediente se encuentra en la AFIP pendiente de resolucion del reclamo administrativo previo.

15. Informacién sobre partes relacionadas

Et siguiente cuadro presenta el importe de las fransacciones realizadas y los saldos con partes relacionadas
al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Cuentas Cuentas
Ingresos - Gastos _por cobrar por pagar
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Entidades subsidiarias: -
Central Vuelta de Obligado S.A. 31.12.2015 - 170 2979 5
31.12.2014 = = 3.727 -
Entidades asociadas:
Termoeléctrica José de San Martin S.A. 31.12.2015 150 - 18 -
31.12.2014 180 - : 19 -
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 31.12.2015 - 9.858 - 807
. 31.12.2014 - - - -
Entidades relacionadas:
Operating S.A. . 31.12.2015 - 2.372 - -
31.12.2014 - 957 - 387
RMPE Asociados S.A. 31.12.2015 130 24.161 11 -
. 31.12.2014 145 17.483 1 8.188
Proener S.A 31.12.2018 - 410 - 540 -
- 31.12.2014 - - - -
Personal Gerencial Clave:
Honorarios directores 31.12.2015 - 1.470 - -
- 31.12.2014 - 1.704 - :
Totales 31.12.2015 690 38.031 3.549 812
’ 31.12.2014 325 . 20.144 3.757 8.575

Entidad controladora principal

l.a entidad controladora principal de la Sociedad es SADESA, en forma directa e indirecta.
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Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que existen para
transacciones entre partes independientes. Los saldos a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa no se encuentran garantizados y no devengan intereses. No existen garantias otorgadas o recibidas
en relacion con las cuentas por cobrar o pagar con partes relacionadas.

Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, [a Sociedad no ha registrado ningln
deterioro del valor sobre las cuentas por cobrar con partes relacionadas. Esta evaluacion se realiza al cierre
de cada periodo sobre el que se informa, a través del examen de la situacion financiera de la parie
relacionada y del mercado en el que opera.

16. Obijetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Sociedad incluyen las deudas y los préstamos que devengan
intereses, las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Sociedad. La Sociedad . cuenta con deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar y efectivo y colocaciones a corto plazo que provienen directamente
de sus operaciones. La Sociedad también cuenta con activos financieros disponibles para la venia,
contratos a término de moneda extranjera y activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados.

Por su actividad, la Sociedad se encuentra expuesta a los siguientes riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de fiquidez.

El monitoreo de estos factores es realizado en forma continua buscando minimizar el impacto negativo que
podrian generar en las finanzas de la Sociedad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluckien debido a los cambios en los precios de mercado. Los riesgos de mercado que afectan a
fa Sociedad incluyen el riesgo cambiario, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercade incluyen las deudas y préstamos que devengan infereses,
los depodsitos en efectivo, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, los activos financieros
disponibles para la venta, los contratos a término de moneda extranjera y los activos financieros al valor
razonable con cambios en resuitados.

— Riesgoe de fasa de interés

Las variaciones de iasa de inferés afectan el valor de los activos y pasivos que devengan una tasa de
interés fija, asi como el flujo de los activos financieros que toman en cuenta una tasa de interés variable.
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los adelanios en cuenta corrente exponen a la Sociedad a tasas de interés fijas gue se renuevan
periédicamente, mientras que los préstamos de CAMMESA devengan interés a tasa variable. La Sociedad
no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir este riesgo.

Tal como se menciona en la nota-9.3 el préstamo vinculado a las Obligaciones Negociables- Clase 1 2007
devenga una tasa de interés fija. La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir este
riesgo. .

Sensibilidad a las tasas de interés

El 5|gmente cuadro muestra la sensibilidad de la ganancia antes de lmpuestos al 31 de diciembre de 2015
ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés sobre la porcién de las deudas y préstamos
que devengan interés a una tasa variable considerando que todas las otras variables permaneceran
constantes:

Efecto sobre ia
Incremento en  ganancia antes
puntos basicos de impuestos
ARS 000

500 44.186
— Riesgo cambiario

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futures de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de cambio.

La Sociedad estad expuesta al riesgo cambiario respecto a la relacién entre el peso argentino y dolar
estadounidense, fundamentalmente debido a, en primer lugar, sus actividades operativas, los proyectos de
inversion definidos por la Sociedad y el pasivo vinculado a las Obligaciones Negociables Clase | 2007
mencionadas en la nofa 9.3.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no posee instrumentos derivados que cumplan los requisitos de las
NIIF para ser desighados como derivados de cobertura eficaz para cubrir este riesgo.

Sin embargo, la Sociedad posee al 31 de diciembre de 2015 cuentas por cobrar, activos financieros
disponibles para la venta, activos financieros al valor razonable con cambio en resultados, efectivo y
colocaciones a corto plazo en moneda extranjera por aproximadamente USD 115 miliones, por lo cual a
dicha fecha la posicién neta en moneda extranjera es activa. La informacion sobre los activos financieros
mencionados, se expone en la nota 9 y en los Anexos D y G a los presentes estados financieros.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con confratos a término de moneda extranjera que se describen en la
nota 9.6. La Sociedad ufiliza dichos contratos para gestionar parfe de las exposiciones al riesgo de sus
transacciones. Si bien los contratos a término de moneda exiranjera no cumplen con las condiciones
definidas por las NilF para ser designados como' coberturas de flujos de efectivo, se celebran por.periodos

Firmado a efectas de su identificacion
con nuesiro informe de fecha 08-03-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1-F 13

ZEQUIEL A. CALCIATI
Socia
Contador Piblico U.B.A,
C.P.C.E.CABA.T" 163 -F° 233

GUILLERMO RECA
Presidente

Por Confision Fiscalizadora



_75-

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Sensibilidad a las fasas de cambio

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad de la ganancia antes de impuestos al 31 de diciembre de 2015
ante un cambio razonablemente posible en las tasas de cambio del dolar estadounidense, considerando que
todas las ofras variables permaneceran constantes (debido a los cambios en el valor razonable de los
activos y pasivos monetarios).

Cambiocenla Efecto sobre la
tasa de cambio ganancia antes

del USD de impuestos
ARS 000

10% 453.198

— Riesgo de precio .
Los ingresos de Ia Sociedad dependen del precio de la electricidad en el mercado spot y del costo variable y
fijo de produccion remunerado por CAMMESA. La Sociedad no tiene capacidad de determinar los precios
del mercado en el que opera {ver nota 18.h).

Riesgo de crédito.

Fi riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla las obligaciones asumidas -en un
instrumento financiero o conirato comercial, y que ello resulte en una pérdida financiera. La Sociedad se
encuentra expuesta al riesgo de crédifo por sus actividades operativas (en particular por los deudores
comerciales) y sus actividades financieras, incluidas las tenencias en tituios publicos. '

— Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El Departamento de Finanzas es responsable de gestionar el riesgo de crédito de los clientes en base a las
politicas, procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo de credito de la Sociedad. Las cuentas
por cobrar de los clientes se controlan reguiarmente. Si bien la Sociedad no ha recibido garantias, tiene la
potestad de solicitar el corte del suministro eléctrico si los clientes no cumplen con sus obligaciones
crediticias. Con respecto a la concentracion del crédito, ver nota 9.1. La necesidad de registrar una
desvalorizacion se realiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, sobre una base
individual para los cilentes mas importantes. La provision correspondiente registrada al 31 de diciembre de
2015 se considera suficiente para cubrir los eventuales deterioros de valor de los créditos comerciales.

— Efectivo y colocaciones a corto plazo -

El riesgo de crédito de los saldos en bancos e instifuciones financieras se gestiona a través del
departamento de tesoreria de la Sociedad-de acuerde con la politica corporativa. Las inversiones de los
excedentes de fondos se realizan solamente con las coniraparies aprobadas, en este caso el riesgo es
limitado porque se trata de bancos con alta calificacion crediticia.
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—  Titulos publicos y corporativos

Este riesgo es gestionado por la. gerencia de finanzas de la Sociedad de acuerdo con-las politicas
corporativas segtin las cuales solo puede realizarse esta clase de inversiones en empresas de primera linea
y en instrumentos emitidos por el Estado ya sea Nacional o Provincial.

Riesgo de liquidez

La Sociedad administra su liquidez para garantizar los fondos necesarios para respaldar su estrategia de
negocios. Las necesidades de financiamiento de corto plazo vinculadas a incrementos de capital de {rabajo
estacionales se cubren a través de lineas de crédito bancarias de corto y mediano plazo.

Fl siguiente cuadro presenta el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Sociedad.

Sin Menos de
plazo 3meses 3at2meses 1abafios Total

ARS 0600 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Al 31 de diciembre de 2015
Deudas CAMMESA y préstamos gue devengan -

interés 641.548 523.193 861.268 2.026.008

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuéritas ' '

por pagar - 149.367 211.248 - 360.615
) - 720.915 734.441 861.268 2.386.623

Al 31 de diciembre de 2014

Deudas CAMMESA y préstamos que devengan ) C
interés 2315 44.881 242.158 707.740 997.094

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar . - 244.537 - ‘ - 244.537
2.315 289418 242158 707.740 1.241.631

Moneda extranjera

Durante el afio 2015, el peso argentino -se deprecié respecto del dolar estadounidense en un 53%,
considerando para ello la cotizacién de esa moneda extranjera en el mercado tnico y libre de cambios
(MULC): Dicha variacién reconoce los siguientes antecedentes:

— A partir de octubre de 2011, la conduccién econdmica del gobierno nacional que finalizé su mandato &l
10 de diciembre de 2015 impuso restricciones para et acceso al MULC, incluyendo la necesidad de
obtener autorizaciones de organismos gubernamentales o de instituciones bancarias (que seguian los
requerimientos establecidos por dichos organismos) para llevar a cabo compras de moneda exiranjera
destinadas a la cancelacion de obligaciones que podian cursarse por el MULC, o para remitir utilidades
a accionistas del exterior, asi como la imposibilidad de las empresas de acceder a ese mercado para
adquirir moneda extranjera con destino a atesoramiento.
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— El 17 de diciembre de 2015, el nuevo gobierno nacional introdujo modificaciones estructurales al
régimen cambiario. Las principales medidas consistieron en: {i) el establecimiendo de un tipo de cambio
Gnico, librado a la oferta y demanda del mercado, con intervencion del Banco Central cuando fuera
necesario para estabilizar la moneda y conseguir los objetivos econdmicos; {if) el reestablecimiento del
acceso al MULC por particulares y empresas, para comprar y/o transferir moneda extranjera al exterior,
ya sea para atesoramiento o inversion, por hasta la suma de U$S 2.000.000 por mes calendario; (iii) la
posibilidad de cancelar el stock de deuda por importaciones de bienes con fecha de embarque anterior
al 17 de diciembre de 2015 o de servicios prestados y/o devengados con anterioridad a esa fecha, ya
sea mediante un cronograma pautado de acceso al MULC dosificado por montos fijos mensuales hasta
tener acceso libre a partir def 1° de junio de 2016, o mediante la suscripcion de un instrumento
denominado en dolares estadounidenses (Bonar USD 2016) colocado por licitacion publica; (iv) la
liberacion de las nuevas importaciones de bienes o setvicios ocuiridas a partir del 17 de diciembre de
2015, para gue puedan pagarse por el MULG sin. limite de monto, incluyendo a las operaciones con
partes vinculadas; (v) la liberacién del acceso al MULC para el pago de dividendos, sujeto al
cumplimiento de ciertos requerimientos legales; (vi) la posibilidad de ingresar a cuenias e€n el pals
maoneda extranjera producto de endeudamientos externos, sin obligacion de liquidacién, aunque en este
caso no se tendra acceso al MULC para el posterior pago de la deuda hasta que se liquide en el MULCGC.

Garantias entregadas y recibidas

la Sociedad ha ctorgado una ﬁénza bancaria por el cumplimiento de las obligaciones contraidas en ei
Contrato de Concesién del Complejo Hidroeléctrica Piedra del Aguila por 2.786.

Asimismo, la Sociedad ha otorgado garantias por el cumplimiento de los acuerdos descriptos en las notas
17.13, 17.17, 18.b), 18.e), y 18.). ' :

Ademas, ha oforgado garantias por el cumplimiento de los contrates a término de moneda extraniera por
145.610 compuesto por los siguientes titulos valores (ver Anexo D).

—  Fondos comunes de inversién Convexity Pesos Plus Clase B, por un total de 9.925.972 cuotapartes. '
—  Titulos ptiblicos Ciudad 16: por USD 1.560.000 de valor nominal.

—  Titulos pblicos Ciudad 19: por USD 8.300.000 de valor nominal.

— Letras de! Banco Central: por 13:000 de valor nominal

Al 31 de diciembre de 2015, Ia So.ciedad contaba con ciertas garantias recibidas de terceros mencionadas
en la nota 17.2. -

17. Contratos, adquisiciones y acuerdos
17.1. Acuerdo de transporte y distribuc.ic’m de gas natural

Metrogas S.A. y la Sociedad han renovado el contrato de transporte interrumpible para suministro de gas a
fa central con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2015.

Firmado a efectos de su idenfificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA T {-F13 / B

. M B
CEGAR HALLADJAN P / UILLERMORECA

Por Comision Fiscalizadora T Presidente
EQUIEL A. CALCIAT 4
Socio
Caniador Piblico U.B.A,
CPCECABA. T° 163-F 233




-78 -

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

A la fecha de emision de los presentes estados financieros el contrato continiia en ejecucion con renovacion
de hecho y se encuentra proximo a su formalizacion.

17.2. Contrato de mantenimiento del Ciclo Combinado con General Electric

Con fecha 22 de enero de 2010, Ia Sociedad acepto la oferta de Texto Ordenado para el Mantenimiento del
Ciclo Combinado enviada por General Electric International, Inc. Sucursal Argentina ("GESA") ¥ General
Electric Power Systems inc ("GE"), que se extiende desde la fecha de su firma hasta un plazo de 168.000
Horas Equivalentes de Operacion a partir del dia 31 de mayo de 2000 (la fecha de emision del Ceitificado
de Recepcién Provisoria del Ciclo Combinado) o hasta el 31 de diciembre de 2024, lo que ocurra en primer
término. ’

Actualmente se encuentra vigente una Carta de Crédito (Stand by Lefter of Credit) emitida por el BBVA a
favor de la Sociedad por la suma de USD 4.897.014, que garantiza las obligaciones de GE bajo el Contraio
por fercer subperiodo dei segundo periodo de la Garantia de Operatividad de Planta {("GOP2-3", vigenie
hasta el 15 de enero de 2017.

47.3. Acuerdo Marco para [a ejecucién de mantenimiento en las unidades TV8 y TV y reparacion del
niicleo de transformador original de la TV10 del Ciclo Combinado

Con fecha 19 de junic de 2009 se suscribié un nuevo Acuerdo Marco con la Secretarfa de Energia (el
“Acuerdo Marco [I") a través del cual la Sociedad se comprometié a realizar una serie de frabajos y tareas
que consistieron en efectuar las mejoras tecnologicas en los nlcleos de los transformadores de blogue de la
TV 10 y mantenimientos en fas unidades NPUETV 06 y PNUETV 09 con el objeto de que permanezcan
operativas de una manera eficiente y confiable. Asimismo, en el Acuerdo Marco |i se fijaron téminos y
condiciones para la instrumentacién de una Oferta de Compromiso de Abastecimiento al Mercado Eléctrico
Mayorista (‘MEM") entre la Sociedad y CAMMESA.

I a Sociedad realizé una Oferta de Compromiso de Abastecimiento, en linea con el Acuerdo Marco, cuyos
términos son los siguientes: (i) El plazo de vigencia es desde el 27 de abril de 2009 hasta la fecha en que
los costos de las obras involucradas alcancen el 65% de los ingresos monetarios devengados a favor de la
Sociedad por el inciso c) del Articulo 4° de la Resolucién SE 406/03 correspondientes a las unidades de
generacion involucradas o hasta el 31 de diciembre de 2010, el anterior; (i) Durante la vigencia la Sociedad
debe poner a disposicion del MEM la potencia y energfa generada con las unidades de generacion
involucradas, que son el Ciclo Combinado y las méquinas turbovapor NPUETV 05, NPUETV 08, PNUETV
07: PNUETV 08 y PNUETV 09; (iii) EI precio de la energfa suministrada sera valorizada al precio spot
conforme se establece en los procedimientos del MEM con la prioridad de pago establecida en el inciso €)
de la Resclucion SE 406/03. :

Las tareas previstas para las mejoras tecnolégicas en los nﬂcieoé de los transformadores de blogque de la
TV 10 y mantenimientos de las unidades NPUETV 06 y PNUETV 09 ya fueron realizadas.
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17.4. Compromiso de disponibilidad de equipamiento de las Turbinas de Vapor TV5, TV7 y TV8

E] 20 de octubre de 2009 se suscribid un nuevo Convenio Marco entre la Sociedad y la Secrefaria de
Energia a través del cual se comprometid a realizar mantenimientos mayores y una serie de tareas y
trabajos vinculados a las reparaciones y mantenimientos en las unidades NPUETV 05, PNUETV 07 vy
PNUETV 08, estas dos ditimas converfidas a “Plan Invierno” (ver nota 17.5), con el objeto de que
permanezcan operativas para el MEM de una manera eficiente y confiable (el “Convenio Marco™).

En base a este Convenio Marco, con fecha 23 de diciembre de 2009 la Sociedad remitié a ia SE una carta
oferta por la cual se compromete a mantener una disponibilidad de potencia para cada unidad por un plazo
de siete afos, fijando las pautas bajo las cuales CAMMESA adelant6 los fondos a la Sociedad para la
ejecucion de tales obras. Se establece asimismo el esquema de remuneracién del compromiso de
disponibilidad de equipamiento al MEM durante dicho plazo (‘Remuneracién de disponibilidad”}), el cual
consiste en los montos erogados para realizar los mantenimientos mayores antes mencionados, convertidos
a dolares estadounidenses mas un interés fijo sobre saldos.

En caso de verificarse que la disponibilidad media en cualquier mes sea inferior al compromiso asumido
para cada unidad, por razones afribuibles a la Sociedad, serd aplicable una penalizacion por
indisponibilidad, la cual no podra exceder el 25% de la remuneracion mensual que le coresponda a la
unidad.: :

la Sociedad ha comenzado a percibir cuotas mensuales correspondientes a la remuneracion de
disponibilidad asociada a la inversion realizada sobre las unidades NPUETV 05 desde el mes de marzo de
2010, PNUETV 07 desde diciembre de 2011 y NPUETV 08 desde julioc de 2012, en virud de la finalizacion
de los trabajos de reparacién y mantenimiento previstos en la carta oferta.

17.5. Plan Invierno

Teniendo en cuenta que la Secretarfa de Energia previé una mayor restriccién en el uso de gas para las
unidades térmicas en el invierno 2011 respecto al invierno 2010, un aumento importante de la demanda
producto de la situacion econdmica local y regional (sumada al aumento vegetativo de la misma) ¥ una
elevada incertidumbre sobre la disponibilidad mecanica de las unidades térmicas mas antiguas para el
~invierno 2010 y/o normalizando unidades que se encentraban indisponibles. A tal efecto, CAMMESA,
instruido por la SE, emitid una convocatoria a los Generadores para la presentacion de propuestas de
planes de obra y/o tareas de mantenimiento que se consideraban imprescindibles realizar a los efectos de
recuperar la potencia disponible de la unidades turbo-vapor, con fecha de finalizacién de las mismas previo
al invierno de 2011. Dichas obras, en caso gue estuviesen contempladas en el marco de acuerdos bajo el
régimen de la Resolucién SE 724/08, debian regirse por dicho marco correspondiendo eventualmenie
adecuar el alcance y monto de las obras, los que debian ser aprobados por SE. Las obras propuestas por fa
Sociedad en el esquema "Plan Invierno" consistieron en: a) la reparacion de la unidad TV 7 de 145 MW que
se encontraba indisponible desde junio de 2009, originalmente prevista bajo el esquema de [a Res. SE
724/08 b) Mantenimiento Mayor de fa TV 8 para recuperar aproximadamente 50 MW originalmente prevista
bajo el esquema de la Res. SE 724/08 y c) Instalacion de una nueva Planta de Agua para evitar futuras
limitaciones a la generacién cuando todas fas unidades operen con combustible liquido. Diches proyectos
han sido aprobados gor el Grupo Técnico definide en la Resolucion SE N° 724/08. Con fecha 6 de
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noviembre de 2010, la SE aprobé las obras propuestas por [a Sociedad para ser incluidas en el esquema
"Plan Invierno”. Durante el mes de junio de 2011, la Sociedad puso nuevamente en servicio la unidad TV7
producto de la finalizacién de las reparaciones. mencionadas y durante el mes de diciembre de 2011 se
concluyé la instalacion de la Planta de Agua y en el mes de enero de 2012 se recuperaron los 50 MW de la
unidad TV 8 con su puesta en servicio luego de su mantenimiento mayor.

En virtud de la finalizacién de los trabajos- anfes mencionados, la Sociedad ha comenzado a percibir las
cuotas mensuales correspondientes a la Remuneracion de Disponibilidad asociada a la inversion realizada
sobre la unidad PNUETV07 y Nueva Planta de Agua desde ei mes de diciembre de 2011 y PNUETV0S
desde el mes de julio de 2012. . '

17.6. Contrato de concesion del Complejo Hidroeléctrico Piedra dei Aguila

El Estado Nacional otorgé a la sociedad absorbida HPDA fa concesion para la generacion de energia
eléctrica en el Complejo Hidroeléctrico Piedra del Aguila ubicado sobre el Rio Limay, en la Provincia cel
Neuguén por un plazo de 30 afios desde la toma de posesion (hasta el 29 de diciembre de 2023) por medio
de la cual se le otorga el derecho de uso de la presa y de propiedad de ciertos bienes. Durante dicho lapso,
la Sociedad, como continuadora de las actividades de HPDA, debe mantener la integridad y la apfitud
funcional del complejo hidroeléctrico, sin poder alterar la naturaleza, destino ni afectacion de ninguno de los
bienes que lo integran. CPSA esta sujeta a las normas de seguridad de presas, mantenimiento, manejo de
aguas y proteccion ambiental especificadas en el Contrato de Concesion y a fas instrucciones que a tal fin
imparta fa Autoridad Interjurisdiccional de las Cuencas de los Rios Limay, Neuquén y Negro, v el Organismo
Regional de Seguridad de Presas. Cualquier mejora sustancial que CPSA decida efectuar al complejo
hidroeléctrico requiere la previa conformidad del concedente.

Adicionalmente a las penalidades que establezcan las leyes generales, el Contrato de Concesion prevé
multas especificas por incumplimiento de las obligaciones confractuales aplicando un porcentaje sobre la
facturacion anual, que se establecen dependiendo del tipe de incumplimiento, o incluso pueden llegar a la
caducidad de la concesion. :

Al vencimiento de la concesién, los bienes cedidos en uso asi como el dominio v la posesion de los equipos
de CPSA sobre la concesion, deberan fransferirse al Estado Nacional sin derecho a contraprestacion
alguna. :

La Ley N° 15.336 prevé en su art. 43 -modificado por Ley N° 23.184- el pago a las provincias, en cuyos
territorios se encuentren las fuentes hidroeléctricas, de una regaiia del 12% del importe que resulte de
aplicar a la energia producida y vendida la tarifa correspohdiente a la venta en blogue, es decir, al precio
spot de la energia y potencia en ei nodo del generador.

Asimismo, el art. 15 -inc. 9- de la Ley N° 15.336 prevé que en las Concesiones para aprovechamiento de las
fuentes de energia eléctrica, habra de -establecerse el canon que debera abonar el concesionario en
concepto de regalia por el uso de la fuente. En tal sentido, el art. 34 del Contrato de Concesion prevé el
pago de un canon del dos y medio por ciento (2,5%) de la suma que se tome como base para el calculo de
la regalia prevista en el parrafo precedente.
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17.7. Acuerdo para el suministro de energia y vapor y compra de combustible a YPF - Central La
Plata Cogeneracion

Por este acuerdo la sociedad absorbida LPC se comprometié y obligd a poner a disposicion de YPF y ésta a
comprar, de conformidad con los términos y condiciones de la oferta, lo siguiente: desde Ia fecha en que la
central de cogeneracién comenz4.a suministrar energfa eléctrica y vapor a YPF en forma regular hasta la
fecha de finalizacion de la oferta, 30 MW de potencia media y la energfa horaria resultante de dicha potencia
destinados a la Refinerfa La Plata; 15. MW de potencia media y la energfa horaria resultante de dicha
potencia destinados a Petroquimica ia Plata y 28 MW de potencia media y la energia horaria resultante de
dicha potencia destinados a Refinerfa Lujan de Cuyo, ello en forma continua; y 200 Tn/h de vapor a las
condiciones de 33 bar {a) y 400°C en forma continua, cantidad ésta que podria variar en menos.

La Sociedad, como continuadora de las operaciones de LPG, es responsable a su exclusivo cargo y costo
del mantenimiento y operacion de la central de cogeneracion.

Al término del contrato, la Sociedad retirara dentro del plazo de ciento ochenta dfas contados a partir de la
finalizacién, sin necesidad de infimacién alguna, la totalidad de las instalaciones, equipos, instrumental y
demas bienes que integren la central de cogeneracion incluida la obra civil, ello siempre que YPF no hubiere
adquirido la central en los términos previstos en el contrato o que el mismo no fuera prorrogado. Los gastos
que demande el retiro de Ia totalidad de los bienes e instalaciones antes referidos correran por cuenta
exclusiva de ta Sociedad. .

YPF suministra a la Sociedad desde la puesta en marcha industrial de fa central de cogeneracion y hasta la
finalizacién del contrato, el combustible necesario para su funcionamiento, comprometiéndose la Sociedad a
adquirir a YPF dicho combustible. ’

Durante el afio 2009 se realizd un acuerdo con CAMMESA e YPF mediante e} cual, ante restricciones
operativas en el sistema de gas, CAMMESA provee el gasoil necesario para operar la planta a la méxima
carga posible con gasoil, cediendo la Sociedad el gas natural que recibe de YPF para que CAMMESA
disponga del mismo. Con estas premisas, la Sociedad recibe la remuneracion equivalente a una operacion
con gas natural igual al cedido a CAMMESA, més la remuneracion por mantenimiento de la operacion con
gasaoil.

El plazo de duracion del contrato es de 22 afios contados a partir del 19 de marzo de 1996.

17.8. Acuerdo con Transportadora de Gas- del Sur Sociedad Andnima (“TGS”) (el “Transportista”) -
Central La Plata Cogeneracién '

E{ 12 de marzo de 1996 LPC (“el Cargador’) acordd entregar, o hacer entregar al Transportista, gas para su
transporte y el Transportista acord6 recibir, transportar y restituir gas al Cargador o por cuenta del Cargador
a quien éste designe, sobre una base de servicio de Transporte Firme, una capacidad de transporte no
menoar a una cantidad de 1.000.000 m3 diarios. :
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El plazo de dicho acuerdo tiene vigencia desde el 23 de julio de 1997 hasta el 4 de agosto de 2017, y de alll
en adelante sera renovado en forma automatica por periodos sucesivos de un afio salvo que el
Transportista o el Cargador resuelvan rescindirlo, en cuyo caso, deberan notificar a la otra parte, en forma
fehaciente, su voluntad resciseria con por lo menos doce meses de anticipacion al vencimiento del plazo
respectivo.

El precio del servicio esta sujeto a las modificaciones que surjan de los Cuadros Tarifarios aprobados por el
Ente Nacional Regulador del Gas ("ENARGAS"} a partir de la vigencia de los mismos.

17.9. Acuerdo con Camuzzi Gas Pampeana S.A. - Central La Plata Cogeneracién

El 18 de marzo de 1996 la sociedad absorbida LPC y Camuzzi Gas Pampeana S.A. acordaron gue este
limo consiruiria directamente o a través de terceros un gasoducto para la prestacion del servicio de
distribucion del gas natural que vincule el Punto de Recepcitn ubicado en Buchanan Il del Sistema de TGS
con el Punto de Entrega aguas abajo de la medicion y antes de la Estacion Reguladora de Presion de la
Ceniral de Cogeneracion. El precio def m3.a facturar se basa en una Tarifa Basica Unitaria vigente a la
fecha de entrega ajustada desde el 1° de abril de 1985 en la forma que oportunamente- autorizara el
ENARGAS.

El plazo de duracién de la prestacion del servicio tiene vigencia desde el 1° de mayo de 1997 y por 20 afios
contados desde la fecha de inicio del “plazo de operaciones comerciales”, 30 de septiembre de 1997.

El gasoducto es propiedad de Camuzzi Gas Pampeana S.A. y el mantenimiento y operacion es de su
exclusiva responsabilidad.

17.10. Acuerdo con EDELAP - Central La Plata Cogeneracién

A fin de hacer posible la conexion de la Cenfral de Cogeneracion, la sociedad absorbida LPC se
comprometio a construir a su exclusivo costo y cargo una linea de interconexion (LINEA 601) entre la nueva
subestacién en la Refineria de La Plata y la subestacion dique de EUELAF. Una vez mnalizaga su
construccién, la propiedad de la linea fue transferida a EDELAP (de conformidad con YPF, receptor
otiginario de dicha transferencia) sin cargo alguno.

EDELAP se compromete a mantener durante todo el plazo de vigencia del Acuerdo, la linea y las
instataciones correspondientes en buen estado, corriendo los gastos de reparacién, reposicion, operaciény
mantenimiento a su exclusivo costo, como asi también los impuestas, tasas y contribuciones que graven
dicha linea. ’ :

El transporte de energia eléctrica a través de la linea 601 no devenga cargo alguno a favor de EDELAP
durante la vigencia del Convenio hasta un méximo de 128 MVA. La Sociedad tiene pricridad de uso de la
linea durante dicho plazo de vigencia.

La vigencia del convenio es desde el 7 de enerc de 1997 por un plazo de 20 afios contados a partir del
comienzo del suministro regular de energia a YPF, el 30 de septiembre de 1997.
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Con posterioridad al acuerdo inicial se decidié agregar una linea (LINEA 600) con el objeto de lograr mayor
seguridad en el suministro de la energfa. Esta linea fue construida por EDELAP.

17.11. Acuerdo de provision de pértes ¥ seririi;ios_de mantenimiento - Central f_a' Plafa Cogeneracién

Con fecha 30 de abril de 1997 la sociedad absorbida LPC celebré un acuerdo con General Electric
International Inc. para el suministro de servicios de mantenimiento y reparacion de componentes y partes
por un perjodo de doce afios. Con fecha 1° de octubre de 2010, la sociedad absorbida LPC culmind la
negociacion con General Eléctric International inc. por una- extension de! contrato, el cuél fue renovado
hasta el afio 2017 con la modificacion de alguno de sus términos y condiciones.

El pago a realizar por ese servicio se hace efectivo en forma trimestral, dependiendo de las horas de uso de
la central.

17.12. Acuerdo te mantenimiento de fa unidad de ciclo combinado Siemens Skoda - Central Lujan de
Cuyo Mendoza

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se recibi6 de parte de Siemens Energy Inc. y Siemens S.A. una Garta
de Terminacién de! Contrato de Mantenimiento celebrado el 28 de enero de 2005. Dicho contrato fue
reemplazado por dos nuevos contraios cuya vigencia opera a partir def 25 de noviembre de 2014, por la
provision de partes para el mantenimiento de la turbina de gas del ciclo combinado N° 25 Siemens-Skoda
de Lujan de Cuyo y por el servicio de mantenimiento de la misma. Este contrafo tendra una duracion de: (i)
296.177 horas de servicio de 1a turbina a gas o (i) 12 afios a partir de la fecha de vigencia o (iii) el dia en
que se complete el dlimo mantenimiento mayor programado, lo que ocurra primero.

17.13. Acuerdo de transporte firme de gas natural - Central Lujan de Cuyo Mendoza

La sociedad absorbida CTM celebré un acuerdo con Transportadora de Gas del Norte S.A. ("TGN") para el
transporte firme de un volumen diario de gas natural, desde Loma de la Lata hasta La Dormida.

Las prestaciones a cargo de las pértes tuvieron inicio a partir de! 1° de abril de 1998. Las condiciones
acordadas mantendran su vigencia hasta el 31 de marzo de 2018, con opcién a cargo de la Sociedad de
protfrogar la vigencia del mismo por periodos sucesivos de cinco afios.

En virtud de lo establecido en el acuerdo, CTM ha consfituido una garantia bancaria a favor del transportista
por las obligaciones emanadas del acuerdo. Dicha garantia fue otorgada el 2 de septiembre de 2015, con
vigencia hasta el 8 de septiembre de 2016, no renovable automaticamente, por hasta la suma de 4.612.

17 14. Acuerdos de distribucién de gas - Central Lujan de Cuyo Mendoza

CTM celebré acuerdos con Distribuidora de Gas Cuyana S.A (“ECOGAS”) por el cual la distribuidora
acuerda el transporte en firme e interrumpible del gas desde La Dormida, lugar en que se interconectan las
instalaciones de TGN y de ECOGAS, hasta la planta. La duracién del contrato en firme tiene vigencia a
partir del 1° de septiembre de 1997 y por un periodo de 20 afios y 6 meses.
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Durante el afio 2014 se acordé una modificacion en dicho acuerdo, de aplicacion retroactiva, que tuvo
vigencia hasta el 31 de octubre de 2015, y a partir de dicha fecha se renovara automaticamente por
perfodos sucesivos de un afio, a menos que alguna de las partes manifieste su voluntad de rescision por
considerar que se ha visto afectado el equilibrio econémico-financiero tomado en consideracion al momento
de la firma del contrato.

17.15. Acuerdo para la provisién de un servicio de asistencia en picos - Central Lujan de Cuyo
Mendoza : :

ECOGAS (“la Distribuidora™ acordé con la sociedad absorbida CTM que ésta proveera un servicio de
asistencia en dias pico a la Distribuidora para complementar los requerimientos de suministro del sistema de
la Distribuidora para safisfacer sus necesidades en horas pico. Teniendo en cuenta que la Saciedad puede
operar las unidades de la planta de Lujan de Cuyo con gas oil en forma limitada, pudiendo asimismo, y en
forma ocasicnal, interrumpir temporariamente el funcionamiento de tales unidades a fin de no consumir gas,

CTM acept6 poner a disposicion de la Distribuidora: tales cantidades de gas no utilizadas por efla durante

dicho perfodo, para ser utilizadas como suministro al sistema con el fin de asistir a ia Distribuidora en las
demandas en pico durante el inviemo. El plazo de duracién continuara por un lapso de 20 afios hasta el -

. afio 2017.

Sin embargo, desde el afio 2009 las partes adecuaron las condiciones a la actuat situacion de
abastecimiento. En este sentido, las principales modificaciones acordadas se relacionan con las condiciones
de la cesion de transporte, estableciéndose que la misma no inciuye gas y se preve la posibilidad de reducir
el pico de la cesi6n en la medida en que verifiquen determinadas circunstancias, tales como la reasignacion
de capacidad de transporte suficiente por parte del ENARGAS.

17.16. Suministro de energia y vapor a YPF S.A. - Central Lujan de Cuyo Mendoza

A partir del 1° de enero de 1999 y por el plazo de 20 afios, la seciedad absorbida CTM se obligh a
suministrar a YPF S.A., bajo la modalidad “Tome o pagus® el vapor generado desde las unidades “Alstom”
con insumos provisios por YPF S.A. .

Asimismo, CTM construy6 las instalaciones necesarias para la configuracién de una isla eléctrica que brinda
mayor confiabilidad en el suministro de energia eléctrica a YPF S.A. El costo de su construccién recayd
sobre CTM, y la operacién y mantenimiento de la isla esta a cargo de Distrocuyo S.A. La isla debe poner a
disposicion energia eléctrica a YPF S.A. durante todo el plazo de duracion del acuerdo, aun cuando las
unidades “Alstom” estén fuera de servicio. . :

17.17. Acuerdo de mantenimiento de ias unidades Alstom N° 23 y N° 24 - Central Lujan de Cuyo
Mendoza

l.a sociedad absorbida CTM ha celebrado un contraio con General Electiic International inc., General
Electric International Inc. {Sucursal Argentina) y G.E. Energy Parts Inc., {(colectivamente denominados
“Contratista de Mantenimiento®) ‘con vigencia a partir del 9 de marzo de 2001, que involucra el
mantenimiento planeado y no planeado para las unidades Alstom N° 23 y N° 24 que conforman el sistema
de cogeneracion de electricidad y vapor. El precio del contrato es de aproximadamente USD 12 millones,
con una duracién fotal de 336.000 horas operativas de ambas unidades o un periodo maximo de 20 afios.

Firmado a efectos de su identificacion
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Este acuerdo prevé la constitucion de una garantia a favor del "Contratista de Mantenimiento” por el
cumplimiento del contrato. Actualmente, la garantia se encuentra otorgada por Industrial and Commercial
Bank of China Argentina S.A. con vigencia.desde el 2 de septiembre de 2015 hasta el 2 de septiembre de
2016, no renovable automaticamente, por hasta la suma de 300.000 USD. '

17.18. Acuerdo de compra de gas y gas adicional - Central Lujan de Cuyo Mendoza

Para abastecer el proyecto de energla plus, la sociedad absorbida CTM mantuve el contrato de compra de
~ gas plus con Tecpetro! (10 Dam3/d renovado en agosio 2015 por el lapso de un afio) ¥ a raiz de una nueva
ficitacion, celebréd un nuevo contrato para la compra de gas plus con Total, con vigencia desde el 1 de
noviembre de 2015 por el plazo de un afio.

17.19. Acuerdo de Mantenimiento de Turbinas con la Secretaria de Energia de la Nacién (“SE”) -
Central Lujan de Cuyo Mendoza

Con fecha 9 de diciembre de 2008, la sociedad absorbida CTM suscribid un Convenio con la SE a efectos
de realizar el mantenimiento de la turbina de vapor identificada como LDCUTV11 y el mantenimiento mayor
de la turbina de vapor identificada como LDCUTV12 (‘las Obras’) en los términos dispuestos por [a
Resolucién SE N° 724/08. Con fecha 20 de octubre de 2009 se celebré una adenda a efectos de posibilitar
la realizacion de las Obras. -

Posteriormente, con fecha 12 de mayo de 2010, se celebrd una segunda adenda mediante Ia cual las
unidades TG21 y TG22 del grupo ABB son incorporadas formalmente tal como lo preveia criginatmente el
mencionado convenio.

Asimismo, segun lo previsto por el Convenio, CTM se comprometié a mantener una disponibilidad de
potencia para cada unidad por un plazo de siefe afios contade desde la fecha de finalizacion de las Obras.
Todas las obras antes mencionadas fueron finalizadas. A partir de dicha fecha, la Sociedad percibe por un
plazo de siete afios y en cuotas mensuales y consecutivas, un monto equivalente al costo de las obras
convertido a dolares estadounidenses, con mas un rendimiento anuat del 10 %, como remuneracion por la
efectiva disponibilidad de equipamiento al MEM durante dicho plazo.

17.20. Adquisicién de Grupo Generador Siemens

Con fecha 18 de diciembre de 2014, la Sociedad aceptd una oferta dirigida por SIEMENS
AKTIENGESELLSCHAFT, Division de Energia y Gas, para la compra de un turbogrupo de generacion
eléctrica compuesto por una turbina de gas y un generador con una potencia bruta de salida de 2856MW con
gas natural y de 2891MW con gasoil, junto con-los equipos auxiliares correspondientes (&t "Grupo
Generador”). Con la misma fecha, la Sociedad acepto una oferta de Siemens S.A., para el suministro de
servicios de asesoramiento y asistencia técnica. Durante el mes de marzo de 2015, se firmé el acta de
transferencia de la propiedad del equipamiento, pasando el mismo a poder de la Sociedad. A la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, el Grupo Generador, por un vaior de 299.285, ha sido
ingresado a los almacenes de la Sociedad.

Finnado a efectos de su identificacion
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17.24. Adquisicién de Grupo Generador General Electric

Con fecha 13 de marzo de 2015, la Sociedad aceptd una oferta de General Electric Company y General
Electric International INC. Sucursal Argentina para el suministro de un paquete de generador y turbina de
gas y prestacién del servicio de asistencia técnica de campo. La Unidad es un Turbogas General Electric
9HA.01 con una potencia bruta de salida de 373 MW con gas natural y de 369 MW con gasoil. A la fecha de
emision del presente estado financiero, el equipamiento adn no ha sido recibido. Con fecha 27 de marzo de
2015, la Sociedad aceptd una oferta de General Electric Intemational Inc. y General Electric International
Inc. Sucursal Argentina para el suministro de piezas y servicios de mantenimiento de largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha recibido préstamos de CAMMESA por un monto de 415911
para el pago del paquete de generador y turbina de gas mencionado en el parrafo anterior cuya metodologia
y plazos a implementar para que la Sociedad concrete la devolucion de los fondos estén pendienies de
definicion por parte de la SE.

18. Modificaciones a la normativa del mercado eléctrico mayorista
a) Resolucion SE N° 406/03 y otras normas relacionadas con acreencias de generadores det MEM

la Resolucion SE N° 406/03, indict la necesidad de fijar mecanismos fransitorios para la asignacion de
recursos escasos del Fondo de Estabilizacién, los cuales se han agotado debido a la decisién de mantener
los precios estacionales {que son aquelios precios de energia pagados por los Distribuidores) inferiores al
Precio Spot pagado a los gensradores. '

A esos efectos dispuso un mecanismo de distribucion del dinero cobrado por CAMMESA, fijando una serie
de prioridades. Los saldos pendientes de pago de cada mes se consolidaban para ser pagados cuando el
Fondo cuente con &! dinero suficiente. Por su parte, la Resolucion SE N° 943/03, dispuso que las acreencias
consolidadas contra el Fondo de Estabilizacién, con fecha de vencimiento condicionada a ulterior definicion,
no constituian una deuda liquida y exigible y serian ajustadas segin se disponga posteriormente tomando
como referencia los rendimientos que hubiera recibido el Fondo de Estabilizacion de haber tenido recursos.
En el orden de prioridad de pages de las remuneraciones por ventas en el Mercado Spof introducido con la
Resolucién, los generadores cobraban después de haberse cancelado operaciones en el Mercado Spot
Anticipado, salvo que se trate de hidroeléctricos, que s6lo cobraban con prioridad el Cosio Medio
Representativo de Operacién y Mantenimiento mas los cargos de transporte. Los faltantes de pago se
consolidaban mensuaimente.

Por consiguiente, la Sociedad sélo percibio por [as ventas que efectda en el Mercado Spot, el costo variable
de produccion declarado y los pagos por potencia. El saldo resultante de las ventas en el Mercado Spot (es
decir, sus margenes variables), representaba un crédifo sin fecha de vencimienio de los generadores con
CAMMESA, en representacién del MEM, que se instrumenté a través de LVFVD.

Las LVFVD generadas hasta el afio 2007 son canceladas en los términos del Acuerdo definitivo para la
gestion y operacién de los proyectos para la readaptacién del MEM suscripto por la Sociedad y ofros
generadores en el margo del FONINVEMEM que se detalla mas abajo.
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Las Acreencias Res. SE N° 406/03 generadas a partir del afio 2008 se han valuado a la mejor estimacion de
las sumas a cobrar en funcion a las expectativas de la Gerencia respecto a su aplicacion futura.

b} Fondo para inversiones necesarias que permitan incrementar la oferta de energia eléctrica en el
mercado eléctrico mayorista (“FONINVEMEM”)

Mediante la Resolucion SE N° 826/04 se invitd a todos los Agentes acreedores del MEM con LVFVD como
consecuencia de la falta de fondos en el Fondo de Estabilizacion (enfre ellas la Sociedad), a manifestar
formalmente su decision de participar en la conformacion del FONINVEMEM creado por Resclucion SE N°
712/04. E] objetivo del FONINVEMEM es que los generadores de energia eléctrica pudieran convertir sus
créditos impagos por ventas de energia desde enero de 2004 hasta diciembre de 2006 en una participacion
en un proyecto de ciclo combinado y en una obligacion pagadera una vez que los nuevos ciclos combinados
construidos con el financiamiento del FONINVEMEM estuvieran en funcionamiento.

Por la Resolucién SE N° 1.427/04, la SE convoco finalmente a todos los agentes privados acreedores del
MEM con LVFVD, a manifestar formalmente su decision de participar en la conformacion del
FONINVEMEM, para la realizacion del proyecto.

La Sociedad, como la mayoria de los agentes generadores con LVFVD, expresé en diciembre de 2004 su
decision de parficipar en la conformacion del FONINVEMEM por el 65% de las acreencias anies
mencionadas, la que fue aceptada por la SE por Resolucion SE N* 3/05.

Por Resolucién SE N° 1193/05, de fecha 7 de octubre de 2005, la SE instruyé a CAMMESA a convocar a
todos los agentes acreedores del MEM alcanzados por el Art. 1° de la Resclucion SE N° 3/05 y los articulos
1° y 2° de !a Resolucién SE N° 771/05, a manifestar formalmente y de manera irrevocable su decision de
gestionar la construccién, operacién y el mantenimiento de las dos nuevas cenirales de generacion de
energia eléctrica de ciclo combinado, conforme lo establecido en el "Acuerdo definitivo para la gestion y
operacion de los proyectos para la readaptacion del MEM en el marco de ia Resolucién SE N° 1427/04" (en
adelante el “Acuerdo”).

La Sociedad junto con otras generadoras (los “Generadores”), suscribieron el Acuerdo Definitivo con fecha
17 de octubre de 2005.

Particularmente, respecto de la cancelacion-de las LVFVD comprometidas, el Acuerdo dispuso que:

{a) Los Generadores recibiran: (i) sus acreencias convertidas a dolares estadounidenses con un
rendimiento de tasa LIBOR anual + 1%, en 120 cuotas, y {ii) la participacién accionaria en las
Sociedades Generadoras que sus LVFVD representen respecto del total del capital involucrado en cada
proyecto.

(b) Los Generadores garantizan las obligacidnes de las Sociedades Generadoras por la gestidn ante los
fideicomisos con sus participaciones en aquellas y con las LVFVD.

El 1° de junio de 2007, la Secretaria de Energla emitié la Resolucion SE N° 564/07 instruyendo a
CAMMESA a convocar a los agentes acreedores del MEM para que nuevamente manifiesten
irrevocablements, su;decision de incluir en el acuerdo el 50% de las LVFVD emitidas por las.ventas de
energia eléctriga los meses de enero y diciembre de 2007 ("LVFVD 20077).
Firmado a efecies de su identificacion
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Las LVFVD indicadas junto con los montos establecidos por &l articulo 3° de la Resolucién 406- seran a su
vez reintegrados en 120 cuotas mensuales iguales y consecutivas a partir de la habilitacion comercial de las
centrales, convertidos a Délares Estadounidenses, con una tasa anual de LIBOR + 2%. En estos casos, los
agentes no recibiran participacion accionaria adicional por sus LVFVD correspondientes al 2007.

Con fecha 13 de julio de 2007 la Sociedad manifesto irrevocablemente su decision de incluir en el acuerdo
el 50% del total de las LVFVD 2007.

Los Generadores conformaron dos sociedades, Termoeléctrica José de San Martin S.A. y Termoeléctrica
Manuel Belgrano S.A. (las “Sociedades Generadoras”), cada una responsable de la gestion de compra del
equipamiento, la construccion, operacion y mantenimiento de cada una de las nuevas centrales. Dichas
Sociedades Generadoras fueron constituidas definitivamente hacia fines del afic 2005 y fueron registradas
en la IGJ el 6 de marzo de 2006.

La Sociedad ha suscripto e integrado su participacion en las Sociedades Generadoras y con postertioridad
adquirio de la sociedad absorbida HPDA las acciones que dicha sociedad posefa en las Sociedades
Generadoras, teniendo actualmente una participacion accionaria del 30,475% en cada una de ellas.

El 4 de abri! de 2006, CAMMESA, la SE y el Banco BICE en caracter de Fiduciario, constituyen el
Fideicomiso Central Termoeléctrica Timbies vy el Fideicomiso Central Termoeléctrica Manuel Belgrano (los
"Fideicomisos”) destinados a administrar, cada uno, e! cincuenta por ciento (50%) de los recursos
acumulados en el FONINVEMEM. Los beneficiarios de [os mencionados Fideicomisos son cada uno de los
fitulares de las LVFVD y los restantes aportantes de capital para cada proyecto.

Con fecha 13 de octubre de 2006 la Sociedad suscribié con los ofros generadores que suscribieron el
Acuerdo Definitivo y con la Secretarfa de Energia, un Acta Acuerdo de Dolarizacién de Acreencias, por la
cual se acordo el esquema de dolarizacion de las LVIFVD incluidas en el acuerdo.

Con fecha 3 de noviembre de 2008 los Agenies sometieron a consideracion del Secretario de Energia la
“Metodologia de Aplicacién de! Acta de Dolarizacion”, mediante [a cual se establecieron [os criterios a seguir
para la conversion a délares estadounidenses de las LVFVD incluidas en los acuerdos de los proyectos del
FONINVEMEM. Dicho documento fue aprobado por el Secrefario de Energia el 19 de noviembre de 2008.

Habiendo sido habilitadas comercialmente las centrales Manuel Belgrano (el 7 de enero de 2010} y Timbues
(el 2 de febrero de 2010), CAMMESA comenzé a efectuar pagos parcialmente cancelatorios de las LVFVD,
derivadas de la Res. SE 406/2003 y sus modificatorias y concordantes, conforme el Acuerdo Definitivo de ia
Resolucion SE 1193/05, la Resolucién 564/2007 vy el Acta Acuerdo de dolarizacion de fecha 13 de octubre
de 20086. .

Con fecha 19 de marzo de 2008 el Fideicomiso, CAMMESA vy las Sociedades Generadoras firmaron el
Contrato de Abastecimiento, cuyo objetivc es el abastecimiento de energia eléctrica (potencia y energia
suministrada de parte de las Cenirales bajo los Fideicomisos). De acuerdo a las condiciones mencionadas
en dicho contrato, el precio de la potencia contratada debe incluir la sumatoria de los montos necesarios
para el pago de los servicios de deuda correspondienies a las LVFVD inciuidas en el acuerdo y al
financiamiento de cada Central. .

Firmado a efactos de su identificacion
con nuestro informe da fecha 03-03-2016
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Con fecha 31 de mayo de 2010, mediante una nota, CAMMESA informo el monto de las LVFVD en pesos y
los délares estadounidenses equivalentes. conforme al mecanismo antes descripto, los cuales CAMMESA
ha manifestado que revisten caracter de provisorio, hasta tanto se cuente con los valores definitivos a ser
informados por el Fiduciario. Por lo tanto, Ja Sociedad ha valuado al 31 de diciembre de 2015 las LVFVD a
los valores equivalentes a los délares estadounidenses provisorios informados por CAMMESA con sus
respectivos intereses devengados.

c) Potencia adicional Central Termoeléctrica Timbiies y Central Termoeléctrica Manuel Belgrano

Los Generadores aprobaron la contratacion de [a Potencia Adicional en la Central Termoeléctrica Timbues y
de la Central Termoeléctrica Manuel Belgrano del orden de veinte megawatts (20 MW) por cada Central
(Potencia Adicional), debiendo intervenirse-para elio los equipos de las mismas. El Contratista de
Mantenimiento de cada una de las Centrales ha manifestado que la incorporacion de la potencia referida no
incrementara sus costos y que mantendra la confiabilidad, precio, garantias y condiciones de mantenimiento
comprometidas en el confrato de mantenimiento actual. El precio-negociado es de USD/KW 530 (dolares
estadounidenses quinientos treinta por kilowatt). Se acord6 con la Secretaria de Energia la inclusién en el
esquema previsto por la Resolucion S.E. N° 1183/05 de una porcion de las LVFVD devengadas entre el 1°
de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2011 y que las mismas deberian tener igual tratamiento al
dispuesto en el Articulo 4° inciso a) del Acuerdo Definitivo {Resol. S.E. N° 1193/03), excepto en relacion a
los plazos de repago que deberian ser compatibilizados respecto de las cuotas restantes establecidas en
dicho Acuerdo Definitivo.

Con fecha 4 de octubre de 2013, la Sociedad, en su caracter de accionista de TSM y TMB ha manifestado
formalmente a CAMMESA 'y la SE, en caracter de compromiso irmevocable, su decision de adherir a los
compromisos definidos en la Resolucién S.E. N® 1261/2012, esto es (i) dotar de una Potencia Adicional a los
ciclos combinados respecto a la actuaimente contratada a través de los correspondientes Contratos de
Construccién y de Mantenimiento de dichas centrales, (i) definir el origen de los recursos monetarios para
soportar el costo del aumento de potencia (LVFVD 2008-2011), (i) establecer Ia metodologia de repago de
la inversion asociada y {iv) adherir a la consecuente modificacién del Acuerdo Definitivo aprobado por
Resolucion S.E. N°1193 de fecha 7 de octubre de 2005. _

Adicionalmente la Sociedad fue autorizada a reemplazar fas LVFVD 2008-2011 a ser destinadas al pago de
la Potencia Adiciorial mencionada, y originalmente comprometidas dentro del Acuerdo Generadores 2008-
2011 en la construccién de Central Vuelta de Obligado S.A. (ver acapite f a continuacién), por LVFVD 2012
a 2013 en iguales condiciones a las LVFVD reemplazadas.

En julio de 2014 se suscribieron la totalidad de los acuerdos comrespondientes.
d) Resolucién SE 724/08

La Resolucion SE 724/08 habilita a realizar “Contratos de Compromiso de Abastecimiento MEM” asociado a
la reparaci6n y/o repotenciacién de grupos generadores y/o equipamienio asociado.

Sus requisitos son, para agentes generadores que presenten planes de reparacion yfo repotenciacion de
sus equipos cuyo costo supere el 50% de los ingresos previstos a percibir por el agente en el Mercado Spot
durante la vigencig da los mismas, correspondientes a la remuneracion de los conceplos sleanzados por el
inciso ¢) art. 43dgflafesolucion 406/03.

Firmado a efecios de su identificacion
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La prioridad de pago de dichos contratos sera la del inciso ) Resolucion SE 406/03. En caso que se
modifique la prioridad de aplicar para la consolidacion de deuda de la Resolucién SE 406/03, 1a prioridad de
cancelacién de las obligaciones de pago derivadas del respectivo Contrato no podra ser inferior a la
correspondiente al reconocimiento de fos costos operativos de los generadores térmicos. Se debera
contemplar un régimen de sanciones ante posibles incumplimientos de las obligaciones asumidas por el
Generador en la ejecucion de las reparaciones y repotenciaciones de su magquinaria. Las unidades
generadoras comprometidas en ef respectivo Contrato generaran en la medida que resulten despachadas
conforme la regulacién vigente y la potencia y la energta suministradas recibiran una remuneracion
mensual, calculada en base a lo establecido en los procedimientos y la metodologia que se defina en el
respectivo Contrato (ver notas 17.4, 17.5 y 17.19). :

Mediante la nota SE N° 5.318 de fecha 31 de agosto de 2012, la SE, respondiendo a un pedido de la
Sociedad, manifesté que no tiene objeciones a que las LVFVD de propiedad de Central Puerto no utilizadas
para financiar Proyectos bajo la Resolucion N° 724/08, se afecten a [z construecion de la Ceniral Vuelta de
Obligado (ver acapite ). : -

e) Resolucién de la Secretaria de Energia N° 146702

La Resolucion de la Secretaria de Energia N° 146 del 23 de octubre de 2802 establece que todo generador
que. necesite realizar un. Mantenimiento Mayor o Extraordinario y necesite recursos para asegurar tales
trabajos, podra solicitar un financiamiento, sujeto a la dispdnibilidad de fondos y al cumplimiento de las
condiciones que establece dicha norma.

En el marco de lo dispuesto por dicha resolucién, la Sociedad suscribié una serie de confratos de mutuo y
cesion de créditos en garantia en favor de CAMMESA.

Ei monto de los desembolsos recibidos al 31 de diciembre de 2015 que se enhcuentra pendiente de
cancelacion asciende a 597.719 (ver nota 9.4).

Diche financiamienio podra ser cancelado en efectivo o mediante la utilizacion de los créditos por
“Remuneracion por Mantenimientos no Recutrentes” generados por [a Sociedad en virtud de lo establecido
en el Art. 2° de la Res. SE 529/14, considerando un plazo de 48 cuotas mensuales a partir de la finalizacion
de los mantenimientos correspondientes y devengando la tasa equivalente al rendimiento medio obtenido
por CAMMESA en las colocaciones financieras del MEM (ver acépite h).

f) Acuerdo 2010 con Secretéria de Energia

El 28 de diciembre de 2010, los Directorios de la Sociedad y de las sociedades absorbidas HPDA y CTM
aprobaron un acuerdo (*Acuerdo®) suscripto con la SE que establecia: (i} un marco para determinar un
mecanismo para la cancelacién de las acreencias Resolucion SE N° 406/03 devengadas por el periodo
2008-2011 por los generadores; (i) a tal fin, viabilizar la construccion de un nuevo parque de generacion, Y
(iii) ajustar la remuneracion de la potencia de cada generador térmico adherente al acuerdo (con un rango
de $ 30 a $ 42/MW dependiendo de la unidad generadora), y ajustar los valores méximos reconocidos por
los costos variables de mantenimiento y otros no combustibles, siempre que dicha unidad supere cierta
disponibilidad objetivo determinado por su disponibilidad media historica (el “Acuerde Generadores™).

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-03-2018
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
- CPCECABA. T 1-F13

EZEQUIEL A CALCIATI
Socio

Contador Pablico U.B.A.
C.PCECABA T 163-F 233

CESA )
Por Comigion Fiscalizadora

GUILLERMO-F
/ Presidente




-a1-

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Respecto de las acreencias Resolucion SE N° 406/03, se acord6 que aquellas acreencias comprendidas
entre el 1° de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2011, no comprometidas en el marco de la Resolucion
SE N° 724/08, seran canceladas una vez producida.la habilitacion comercial a ciclo combinado de ia
mencionada central térmica. La Sociedad tendra derecho a recibir en 120 cuotas iguales y consecutivas la
devolucion de sus acreencias representadas por la LVFVD 2008-2011, una vez adicionada la tasa de interés
estipulada en el articulo 3 de la Resolucion SE 406/03 y convertidas en moneda estadounidense, al tipo de
cambio vigente a la fecha de la firma del acuerdo. Este capital tendra un rendimiento anual equivalente al
obtenido de aplicar una tasa LIBOR de 30 dias mas un adicional del 5%. A fin de fijar las pautas de
instrumentacién del Acuerdo, las partes. comprometieron ciertos plazos para firmar adendas
complementarias. En caso de no llegarse a un acuerdo para dicha instrumentacion, las partes podran dar
por resuelto ef Acuerdo sin responsabilidad alguna para ellas.

Con fecha 21 de enero de 2011 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucién S.E. N° 3/2011, en virtud de
la cual se prorroga la aplicacién transitoria del cargo establecido por la Resolucion S.E. N° 1866/2006. EI 2
de marzo de 2011, el proyecto presentado por la Sociedad y ofros generadores (todas en conjunto “los
Generadores”), fue aceptado mediante nota S.E. 1593. El proyecto consiste en un ciclo combinado de
aproximadamente 800 MW a ser instalado en-forma adyacente a Termoeléctrica San Martin, centrat del
FONINVEMEM, ubicada en la localidad de Timbies, Provincia de Santa Fe.

El dia 12 de abrit de 2011 se firma entre e| Estado Nacional y los Generadores la Adenda N° 1 al Acuerdo
original a través de la cual los Generadores se comprometieron a formar la Sociedad Gerente responsable
de las acciones necesarias para la gestion de compra del equipamiento, la consiruccion, operacion y
mantenimiento del proyecto, oforgando a tal fin las comrespondientes garantias, y fila pautas para [a
participacion accionaria del Estado Nacional y de los Generadores en la Sociedad Gerente. Dicha Adenda
fue modificada por la Adenda N° 2 a través de la cual se acordd que, a partir del momento en que se
transfiera el patrimonio fideicomitido del Fideicomiso a la Sociedad Gerente la participacion accionaria del
Estado Nacional en dicha sociedad sera de al menos el 70% dependiendo de los aportes que el Estado
Nacional finalmente realice. :

Los Generadores constituyeron el 11 de mayo de 2011 la Sociedad Gerente denominada Central Vuelta de
Obligado S.A. ("CVOSA”), con el objeto de producir energia eléctrica y su comercializacion en biogue y la
gestion de compra del equipamiento, la construccién, la operacion y el mantenimiento de una central
térmica. La participacion de la Sociedad en el capital de CVOSA, asciende al 31 de diciembre de 2015 a
280.950 acciones (56,19%). '

El 31 de mayo de 2011 fue suscripto por CAMMESA (en adelante el “Fiduciante”, en su caracter de
Administradora de los fondos y las cuentas del MEM), la SE (en su caracter de autoridad regulatoria del
MEM), CVOSA (en su caréacter de Sociedad Gerente) y el Banco de Inversion y Comercio del Exterior (en
adelante “BICE” o el “Fiduciario”} el contrato de Fideicomiso Central Vuelta de Obligado ("FCVO”) destinado
a administrar los fondos -que seran utilizados para el financiamiento de la Central, participando los
generadores como garantes de la ejecucién de la construccion y operacién de la Central.

Con fecha 24 de octubre de 2012, actuando por cuenta y orden del FCVO y por instruccion del Comité de
Ejecucién Fidelcomiso Central Vuelta de Obligado, CVOSA fimé con General Electric international Inc.
{(“GE") el contrato de suministro-y construccién y el contrato de mantenimiento de la Central de cicio
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combinado denominada Central Vuelta de Obligado con compromiso de inicio de Ia operacion a ciclo simple
en un plazo de veinte meses y a ciclo combinado en treinta y dos meses a pariir de diciembre de 2012. Ala
fecha de emisién de los presentes estados financieros no se ha producido el inicio de la operacion a ciclo
combinado. )

Mediante la nota N° 485 de fecha 24 de enero de 2012, la SE instruyé a CAMMESA a no aplicar hasta
nueva instruccion los numerales 4 y 5 del Acuerdo, referidos a la remuneracion de potencia puesta a
disposicién y costos maximos de mantenimientos y otros no combustibles, respectivamente. La Sociedad ha
presentado notas en CAMMESA, y ante la SE manifestando su rechazo a la instruccion impartida por la SE
a CAMMESA ratificando, por ende, la vigencia del acuerdo en su totalidad. La SE mediante la nota SE 5994
de fecha 21 de septiembre de 2012 ratifico que los numerales 4 y 5 del Acuerdo dejaron de tener vigencia y
finalizaron &l 31 de diciembre de 2011,

El 10 de diciembre de 2013 el fiduciario ha suscripto con CVOSA el contrato de gerenciamiento de la
Construccion (“CGC”), quedando pendiente de firma a la fecha de los presentes estados financieros el
contrato de gerenciamiento para [a operacién y mantenimiento de la central ("CGOyM™).

Como resultado de la firma del CGC, se han otorgado las garantias previstas en el Contrato de Fideicomiso
(prenda a favor de FCVO de las acciones de las sociedades accionistas en Central Vuelta Obligado S.A. y
cesion en garantia, a favor del Fiduciario, de las LVFVD 203G8-2011). .

Dado que las etapas de la obra no se han completado en los plazos previstos contractualmente, con fecha
14 de septiembre de 2015, FCVO y GE firmaron un acuerdo suplementario condicionado al contrato de
suminisiro y construccién llave en mano de la Central, mediante el cual acordaron, enire ofros punios,
asegurar la habilitacién comercial del ciclo combinado con fecha 10 de julio de 2016 reservandose el ulterior
esclarecimiento de causas y responsabilidades. Sin embargo, el cronograma previsto en dicho acuerdo
suplementario no fue cumplido por GE. :

Con fecha 12 de febrero de 2016 GE ha iniciado un proceso pre arbitral con el fin de reclamar al FCVO
mayores costos. CVOSA considera que dichos reclamos son infundados e injustificados. Sin perjuicio de
ello, el reclamo puede tener un impacto atn mayor en el ritmo de la construccion de la planta, siendo que el
mismo se ve acompafiado de adicioriales incumplimientos de hitos de obra por parte de GE. CVOSA,
actuando en representacion del FCVO, ha ejecutado y continuara ejecutando garantias contractuales frente
a dichos incumplimientos.

En tal sentido, el momento en que se producira el inicio de la operacion de la planta a ciclo combinado y 1a
habilitacién comercial a partir de la-cual se apiiquen los términos def Acuerdo para el recupero de las LVFVD
2008-2011 se considera incierto. :

g) Disposiciones sobre gaé natural

El 29 de septiembre de 2010 el ENARGAS publicé la Resolucion 1410/10, por la que establece un nuevo
procedimiento para el despacho de gas natural. La normativa establece el mecanismo mediante el cual serd
abastecida la demanda prioritaria de gas (Residencial, pequefios comercios e industrias como primer
escaldén y GNC en el segundo escalon).
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La regulacion prevé que la demanda con mejor prioridad debe tener gas confirmado para su consumo, y en
tercera instancia se confirmara el gas de grandes industrias y usinas. La autoridad se reserva el derecho de
realizar reprogramaciones de consumo §i el resultado de la programacién no satisface los objetivos de
consumo.

También se estipula un mecanismo de asignacién de proveedor de (ltima instancia (PUl) por medio de la
cual se asigna gas de productores con sobrantes a aquellos usuarios gue estando autorizados a consumir
gas, no cuentan con el gas en boca de pozo.

Los precios de gas natural para el segmento de generacién se mantienen desde diciembre 2009, ditimo
valor del sendero de! Acuerdo entre productores de gas natural y el MPFIPYS.,

AMendiendo a la necesidad de optimizar los recursos con que hoy se cuenta para el suministro de energia
eléctrica, la Secretaria de Energla consideré conveniente adoptar medidas con el propdsito de mejorar fa
utilizacién energética de los volimenes de gas natural asociados a la generacién de energfa eléctrica que el
sistema de gas natural permita y que los Agentes Generadores paiticipen activamente para alcanzar dicho
objetivo. Teniendo en cuenta ello, la SE ha elaborado un “Procedimiento para el Despacho de Gas Natural
para la Generacion de Energla Eléctrica” (en adelante “al Procedimienio de Despacho”), que maximice la
energia eléctrica para el volumen de combustible disponible para la industria, cuya vigencia se extendio
desde el 1° de mayo de 2010 hasta el 31 de diciembre de 2011 (en el invierno de 2009 se aplicé en forma
refroactiva). '

A fravés del mencionado Procedimiento, se establece: (i) la disposicion a favor de CAMMESA durante el
perfodo de vigencia del Procedimiento el derecho a reasignar los volimenes de gas natural con gue puedan
contar los generadores de energia eléctrica adherentes a esfe Procedimiento de Despacho; (i) el
reconocimiento de algunos costos a los Agentes Generadores asociados al uso del gas natural que hoy no
son aceptados por CAMMESA a la hora de su cubrimiento econémico (costos fijos Transporte y Cargos
Fideicomisos Ampliacion Transporte) y; (iii) una compensacién econdmica asociada bésicamente. a
reconocer una renta sobre la energia generada con independencia del combustible utilizado (gas o liquido,
propic o provisto por CAMMESA). Este procedimiento fue puesto a consideracion de los agentes
generadores del MEM con unidades térmicas de generacién de energia eléctrica para que manifiesten su
adhesion o no a dicho procedimiento. En funcién dei grado de adhesion mencionado, el Sr. Secretario de
Energia dispuso por medio de la nota SE N°* 1521 del 5 de marzo de 2010 la vigencia del Procedimiento de
Despacho. : :

Esta normativa fuvo vigencia originalmente para los periodos invernales de los afios 2009, 2010 y 2011 y
posteriormente resulté exiendida por sucesivas notas de la Secretaria de Energia para ser también
aplicada a los tltimos meses de 2010, el afio 2011 y todo el afio 2012.

La Resolucion N° SE 95/2013 (ver acapite h) extendio la vigencia del mismo sin plazo definido de
finalizacién.
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h) Resoluciones de la Secretaria de Energia N° 95/2013, 528/2014 y 48212015

El 26 de marzo de 2013 se publicd en el Boletin Oficial de la Nacion la Res. SE N° 95/2013 (la
“Resolucién®), a través de la cual se introdujeron cambios en el régimen de remuneracion de los agentes
Generadores, Cogeneradores y Autogeneradores del MEM {“Agentes Generadores Comprendidos”), con las
excepeiones previstas en el articulo 1° de la Resolucion.

A partir. de las transacciones econdémicas del mes de febrero de 2013 se establecié un esquema de
remuneracion fijo por MWh segmentado en funcion de tecnologia de generacién y potencia instalada: a) un
esquema de remuneracion de los costos fijos de los Generadores comprendidos en la horma, asociado al
cumplimiento de determinada disponibilidad, b} un nueve esquema de remuneracion de costos variables (no
combustibles), y ¢} una remuneracién adicional que, en parte se liguida directamente a los Generadores
Comprendidos, y en ofra parte se destina a un fideicomiso para ser reinverfido en la financiacion de nuevos
proyectos de infraestructura en el sector eléctrico. Adicionaimente se establece que la SE definira el
mecanismo bajo el cual las LVFVD emitidas por CAMMESA por aplicacion de la Res. SE N° 406/03, no
comprometidas en el marco de acuerdos generales y/o especificos celebrados con la SE yfo normas
destinadas por ésta para la ejecucion de obras de inversién y/o mantenimiento de equipamiento existente,
sean destinadas a la integracion de los fondos fideicomitidos en el fideicomiso referido previamente.

La nota SE N° 2053/2013 (reglamentaria de la Resolucion) fija el siguiente orden de prelacion para los
pagos de los conceptos remunerativos definidos en la Resolucién, como asi también aquellos conceptos
remunerativos que se mantienen vigentes de la anterior regulacion (Servicios de Reservas: (i) en primer
orden se cancelaran los costos fijos de generacion (art. 3° de la Resolucion), los costos variables no
combustibles (art. 4° de la Resolucion), los costos de combustibles propios (si los hubiese - art. 8° de la
Resolucién) y la Remuneracién Adicional Directa (art. 5° de la Resolucion), (i) en segundo orden se
cancelara la remuneracion de los Servicios de Regulacion de Frecuencia y de Resetva de Corto Plazo, y (iii)
en tercer orden la Remuneracion Adicional Fideicomiso (art. 5° de la Resolucion).

La norma también dispone que el abastecimiento de combustibles a las centrales del MEM, la gestion
comercial y el despacho de combustibles, queda centralizado en el Organismo Encargado del Despacho, es
decir, en CAMMESA.

Asimismo, la Resolucién suspende fransitoriamente la incorporacion de nuevos contratos en el Mercado a
Término e impone que una vez finalizados los preexistentes al dictado de la Resolucion sera obligacion de
los Grandes Usuarios del MEM adgquirir su demanda de energia eléctrica al Organismo Encargado del
Despacho, conforme las condiciones que establezca la SE a tal efecto (art. 9° de la Resolucion). Los
Generadores Comprendidos recibiran como remuneracion fofal la determinada por la metodologia
establecida por la Resolucion.

La Resolucion prevé que los Generadores Comprendidos: (i) desistan de todo reclamo que hubiesen
realizado contra el Estado Nacional, [a SE y/o CAMMESA referente al Acuerdo para la Gestion y Operacion
de Proyectos, Aumento de [a Disponibilidad de Generacion Térmica y Adaptacion de la Remuneracion de la
Generacion 2008-2011" {en adelante, el “Acuerdo”) y de todo reclamo relacionado a la Res. SE
N° 406/2003, v (ii) se comprometan a renunciar a realizar reclamos administratives y/o judiciales contra el
Estado Nacional, la SE y/o CAMMESA referente al Acuerdo antes mencionado y a la Resolucion referida en
este parrafo. Con fecha 31 de mayo de 2013 la Sociedad y las sociedades absorbidas HPDA y CTM se
adhirieron a los términos de la Resolucion.
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Con fecha 20 de agosto de 2013, mediante la nota SE N°4858, la SE instrumentd a pedido de los
Generadores un mecanismo de prioridad de pago mediante el cual se procura mantener un nivel de liquidez
similar al que los Generadores Comprendidos tenian previo al dictado de fa Resolucion. Dicho mecanismo
consiste en que CAMMESA distribuya los montos que, por implementacion del Articulo 9° de la Resolucion,
perciba directamente de los Grandes Usuarios del MEM por su demanda abastecida, entre aguellos
Generadores Comprendidos y adherentes a la nueva regulacion. Dichos montos seran destinados de
manera prioritaria a cubrir la remuneracion de los Generadores bajo el siguiente esquema: en forma
prioritaria a cubrir en primera medida los costos fijos, luego los costos variables y en Ultima instancia la
remuneracion adicional directa.

Por otra parte, la sociedad absorbida LPC ha manifestado a la SE su intencion de adherir al régimen
descripto anteriormente con modificaciones en ciertos articulos. A la fecha de emisién de los presenies
estados financieros, la SE no se ha expedido al respecto. Por lo tanto, el auevo régimen de remuneracion
descripto en este apartado, no resulta aplicable a la Central de Cogeneracion La Plata y, en consecuencia,
cortinda en vigencia la regulacion anterior.

El 23 de mayo de 2014 fue publicada en el Boletin Oficial de la Nacion la Resolucidn de la SE N° 52812014
(en adelante “Res. SE N° 529/2014%). La Res. SE N° 529/2014 modifica la Res. SE N° 952013
incrementando los valores que remuneran los costos fijos, los costos variables y la remuneracion adicional,
de los agentes generadores del MEM del tipo térmico convencional o hidraulico nacional. La Res. SE N°
529/2014 modifica el esquema de remuneracion de los costos fijos de los Agentes Generadores
Comprendidos establecido en el art. 3° de la Res. SE N° 95/2013, en lo referido al célculo de la
Remuneracion de los Costos Fijos de los Agentes Generadores térmicos en funcion de su disponibifidad,
manteniendo los conceptos precisados en la nota SE N° 2053/2013 en relacion a los criterios de
remuneracién y control de disponibilidad.

Asimismo, la Res. SE N° 529/2014 incorpora, a partir de las transacciones economicas del mes de febrero
de 2014, un nuevo esquema de “Remuneracion de los Mantenimientos No Recurrentes” para los Agentes
Generadores Comprendidos. Esta nueva remuneracién se determina mensuaimente y su cdleulo es en
funcion de la energia total generada. Sobre este aspecto se le instruye a CAMMESA a emitir las LVFVD que
tendran como destino el financiamiento de los mantenimientos mayores sujeto a aprobacion de la SE. Todas
las modificaciones introducidas por la Res. SE N° 528/2014 aplican a las transacciones de despacho de
energla y potencia desde febrero de 2014, por lo cual la Sociedad y las sociedades absorhidas HPDA y
CTM recibieron la religuidacion de CAMMESA de dichas fransacciones, las cuales han sido remuneradas
bajo los nuevos valores definidos por la mencionada resolucion.

La Sociedad, junto con otras empresas generadoras del MEM, ha suscripto un “Acuerdo para el incremento
de disponibilidad de Generacion Térmica” con el Secretario de Energia de la Nacion, en represeniacion del
Estado Nacional. El Acuerdo tiene como objeto establecer el marco, las condiciones y los compromisos a
asumir por las partes para: (i) viabilizar el ingreso antes dei 1° de junio de 2015, de nueva generacién para
cubrir el aumento de la demanda de energia y potencia en el MEM, v (i) determinar un mecanismo para la
cancelacién de las Acreencias de los generadores, entendidas éstas por: (a) LVFVD emitidas por aplicacion
del inciso ¢) del Art. 4° de la Resolucion S.E. N° 406/2003 no comprometidas en ofros acuerdos y que se
desfinen a nuevos proyectos de generacion; y (b) las acreencias por la Remuneracion Adicicnal Fideicomiso
emitidas © a emitirse hasta el 31 de diciembre de 2015 en el marco de [a Resolucion S.E. N° 95/2013 y sus
modificatorias y complementarias que se destinen a dichos proyectos. A la fecha no se han for alizado
dichos proyectos de ggneracion. , ) :
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Con fecha 10 de julio de 2015 la SE dict6 la Resolucion SE N° 482/2015 ("Res. SE 482/2015") modificando
la Res. SE N° 520/2014, la que tiene vigencia a partir de las transacciones econémicas de febrero de 2015,

por lo cual la Sociedad recibio la reliquidacion de CAMMESA de dichas fransacciones, las cuales han sida . .

remuneradas bajo los valores definidos por la mencionada Resolucion. En dicha resolucion se ajustan los
parametros de cargos fijos, cargos variables, remuneracion adicional directa y Fideicomiso y los cargos por
mantenimientos mayores. Asimismo reconoce costos variables de transporte a los generadores
comprendidos con centrales de generacién a partir de fuentes de energia hidroeléctrica y/o renovables.
Ademés, se comienza a reconocer el concepto de Remuneracién de los Mantenimientos No Recurrentes a
las centrales hidroeléctricas. Por otra parte se define un nuevo esquema de incentivos a la produccion de
energia y a la eficiencia operativa en funcion del consumo especifico de combusiible.

A su vez, también crea un nuevo esquema de remuneracion flamado "Recursos para inversiones del
FONINVEMEM 2015-2018" para aquellos generadores que participen de proyectos de inversion aprobados
o a aprobarse por la SE. Esta nueva remuneracion se determinara mensualmente y su calculo es en funcion
de la energia total generada. Se asignaran dichos recursos una vez firmados los confratos de suministro y
construccion de cada proyecto aprobado conforme a la metodologia que debera ser definida por la SE. En
este sentido, la Sociedad, junto con otras empresas generadoras del MEMy la SE, ha suscripto con fecha 5
de junio de 2015 el “Acuerdo para la gestién y operacion de proyectos, aumento de la disponibilidad de
generacion térmica y adaptacion de.la remuneracion de la generacion 2015-2018". Dicho acuerdo tiene
como objeto establecer el marco para (i) viabilizar el ingreso de nueva generacion para cubrir el aumento de
la demanda de ‘energia y potencia, (i) determinar un mecanismo para la cancelacion de las acreencias
comprometidas de los generadores por el periodo febrero 2015 y diciembre 2018 inclusive no
comprometidas previamente en programas similares y (ii) el reconocimiento de los recursos adicionales que
ya estableci6 la Res. SE 482/2015. - '

La Sociedad se comprometié a participar en la conformacion del FONINVEMEM 2015-2018 aplicando las
acreencias devengadas o a devengarse en el periodo mencionado que se generen & pariir del nuevo
concepto remuneratorio “Recursos para inversiones del FONINVEMEM 2015-2018" establecido en la Res.
SE 482/2015.. En ese sentido la Sociedad con fecha 7 de agosto de 2015 constituyd, junto a ofros
generadores, la sociedad Central Aimé Painé S.A. cuya inscripcion en la {GJ se llevo a cabo el 19 de
octubre de 2015, sobre la cual la Sociedad posee el 97% del capital social.

Asimismo, se establece una remuneracién adicional llamada Remuneracion Directa FONINVEMEM 2015-
2018, equivalente al 50% de la actual Remuneracion Adicional Directa, a partir de la habilitacién comercial
de una nueva unidad de generacién consiruida en el marco del Acuerdo 2015-2018 antes mencionado.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no hay proyectos asociados a dicha
remuneracion. -

'19. Adquisicién de participacioneé en Distribuidora de Gas Cuyana S.A. y en Distribuidora

de Gas del Centro S.A. - Oferta publica de acciones .

El 23 de julio de 2014 la Sociedad firmé acuerdos a los efectos de adquirir, en forma directa e indirecta, y
sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, enire ellas 1a aprobacién por parte del Ente Nacional
Regulador del Gas, icipaciones accionarias en DGCU, una sociedad bajo el régimen de oferta plblica y
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cotizacion de acciones de la CNV y la BCBA, y DGCE (la “Transaccion”), que no otorgan el control a ia
Sociedad. Con fecha 30 de mayo de 2014, la Sociedad adelanté a los vendedores un monto equivalente al
precio en concepto de garantia. Posteriormente, con fecha 7 de enero de 2015, se han cumplido todas las.
condiciones para la adquisicion establecidas en el acuerdo, por lo que finalmente se han transferido las
acciones a la Sociedad. En consecuencia, la Sociedad adquirié en total (computando las participaciones
directas e indirectas involucradas) {i) una participacion equivalente al 24,99% del paquete accionario de
DGCU, y (i) una participacion equivalente al 44,10% del paquete accionario de DGCE.

Asimismo, de acuerdo a lo establecido por la Ley de Mercados de Capitales y las normas de la NV, y dada
la participacion de control en DGCU por el consorcio de compradores previamente indicado, el Directorio de
la Sociedad resolvi6 pardicipar proporcionalmente en la Oferta Publica de Adquisicion (en adelante, “OPA"
por cambio de control, sujeto a ciertas condiciones, en beneficio de ia totalidad de los tenedores de acciones
con derecho a voto de DGCU en los términos y condiciones indicados en el prospecio que se emitio
oporiunamente, a fin de adquirir Ja totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de DGCU que no sean
de propiedad, directa o indirectamente, de la Sociedad, ni de ninguno de los miembros del consorcio
adquirente de las participacicnes de control, a la fecha de lanzamiento de la OPA. Con fecha 4 de junio de
2015 1a CNV resolvio rechazar la oferta presentada en relacion al precio ofrecido por los oferentes. En este
sentido, el consorcio de compradores modificd el precio originaimente ofrecido siguiendo los lineamientos
solicitados por la CNV considerando exclusivamente los valores de cotizacion de las acciones de DGCU. El
Directorio de.la DGCU, definié. como razonable ef precio ofertado y recomendg la aceptacion de la oferta. El
30 de ocfubre de 2015, la CNV autorizd el lanzamiento de la OPA. A la fecha de emision de los presentes
estados fihancieros, habiendo vencido el plazo de la oferta, y considerando que el consorcio de
compradores no ha recibido acciones de DGCU para su adquisicién, el proceso de OPA ha concluido.

Firmado a efectos de su identificacitn
con nuestro infotme de fecha 08-03-2016
PISTRFELLE, HENRY MARTIN Y-ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T*1-F 13

Q‘r’7’ O RECA
o Presidente
EZEQUIEL A. CALCIATI

Socio
Contador Pubfico U.B.A.
CP.CECABA T°163-F 233

CESAR HALLADJIAN
Por Comisién Fiscalizadora
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ANEXC A
1de?2
CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
31-12-2015
Costo de adquisicidn
Al
Cuenta principal Al comienzo Adiciones Transferencias Bajas cierre
T ' ARS 000 - ARSOOQ ARS 000 ARS 000 ARS 000
Terreno 57.234 17.608 - - 74.842
Edificios 81.155 - - - 81.1565
Mejoras en inmuebles de terceros 2.942 - - - 2.942
Maguinarias y equipos 2.555294 - 33.035 35.989 {89.423) 2.534.895
Turbogrupos y equipos auxiliares 1.058.340 - - - 1.058.340
Muebles, (tiles e instalaciones 140.146 6.656 - - 146.802
Materiales y repuestos 30.918 16.446 .- (27) 47337
Sistemas de computacidn 1.563. - - - 1.563
Equipos de comunicacién 2.160 - - - 2.160
Automotores 8.854 869 - (164) 9.559
Herramientas 3.801 - - - 3.801
Construccidn en proceso 30,806  589.552 {35.989) - 584.459°
Total 2015 3.973.303 664.166 - (89.614) - 4547.855
31-12-2015
Depreciaciones
Al Cargo del Neto

Cuenta principal

comjenzo ejercicio Bajas  Alcierre  resultante

Terreno

ARS 000 ARS 000 ARSO000 ARS 000 ARS 000

- - - - 74.842
Edificios 34.322 2.159 - 36.481 44674
Mejoras en inmuebles de terceros 2837 38 - 2.875 67
Maquinarias y equipos 1.769.718 92972 {46.472) 1.816.218 718877 (1)
Turbogrupos y equipos auxiliares  526.626 51.514 - 578.140 480.200
Muebles, Ufiles e instalaciones 103.883 6.550 - 110.5633 36.269
Sistemas de computacion 938 313 - - 1.251 312
Equipos de comunicacion 2.099 16 - 2.115 45
Materiales y repuestos 21.665 1,743 - 23.408 23.929
Automotores 3.849 1.509 {158) 5200 4.359
Herramientas 3.372 114 . - 3.486 318
Construccién en proceso - - - - 584.458
Total 2015 2469409 156.928 (46.630) 2.579.707 1.068.148

{1} Incluye 422 097 comespondientes a las centrales Puerto Nuevo y Nuevo Puerto, 173.568 correspondientes a la central Lujn de
Cuyo, 111.608 correspondientes a la central La Plata Cogeneracidn y 11.404 comespondientes a otros equipos.

Fitmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 08-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPLCECABAT 1-F13
. %

Contador Fublico U.B.A.
C.P.CECABA.T*163-F>233

1L RECA
g (g Presidente
EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
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ANEXO A
2de?2
CENTRAL. PUERTO SOCIEDAD ANONIMA
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
31-12-2014
Costo de adquisleion
Adiciones Al
Cuenta principal Al comienzo por fusion  Adiciones Transfersncias Bajas cierre
' ' ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Terreno ' 56.443 791 - - - 57.234
Edificios 51.397 29.758 - Lo - 81.155
Mejaras en inmuebles de ferceros - .- 2.942 - - - 2.942
Magquinarias y equipos 1.808.824 703.370 - 45305 (2.205) 2555204
Turbogrupos y equipos auxiliares - 1.058.340 - - - 1.058.340
Muebles, dtiles e instalaciones 50.495 86.147 3.504 - - 140.146
Materiales y repuestos 43.288 50.669 6.018 (64.014) (5.043) 30.918
Sistemas de computacion .- 1.563 - - - 1.563
Equipos de comunicacion - 2180 - - - 2160
Automotores . 3.115 3.278 3.282 - B21) 8,854
Herramietitas 2.276 1.525 - - - 3.801
Construccion en proceso 18.900 17.633 32.563 (38.200) - 30.896
Total 2014 - 2.034.738 1.958.176 45.367 {56.909) {(2) (8.069) 3.973.303
31-12-2014
Depreciaciones
Al Adiciones Cargodel ' Neto
Cuenta principal comienze porfusién ejercicic  Bajas Transferencias Al clerre  resulfante
- ARS000 ARSO00 ARSO000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Terreno . - - - - - - 57.234
Edificios 16.186 16.742 1.394 - - 34.322 46.833
Mejoras en inmuebles de terceros - 2.826 k! - - 2837 105
Magquinarias y equipos 1.258.192 440551 71.731 (1) (756) - 1.769.718 785.576 (3)
Turbogrupos y equipos auxiliares - 514.403 12.223 - - 526,626 531.714
Muebles, itiles e instalaciones 41805 59.364 2814 - - 103.983 36.163
Sistemas de comptitacion - 860 78 - - 933 625
Equipos de comunicacion - 2.095 4 - - 2.089 61
Materiales y repuestos - - 27.034 28.663 1.926 {1.715) (34.243) 21.665 8.253
Automotores 1.877 1.490 083 (1) (511 - 3.849 5.005
Herramientas 2128 1.174 70 - - 3.372 429
Construccioén en proceso - - - - - - 30.896
Total 2014 1.347.222 1.088.168 91244  (2.982) (34.243)  2.469.409 1.503.804

(1) Imputado en baja de propiedades, planta y equipo dentro de ofros gastos oparativos dentro dej estado de resulfados,
(2} Corresponde a la reclasificacién de-ciertos materiales y repuestos de la Sociedad y de las sociedades absorbidas CTM y LPC al

rubro Inventarios.

(3) Incluye 523.860 correspondientes a las centrales Puerio Nuevo y Nuevo Puerto, 182.873 correspondientes a ia central Luj 'I}}de

Cuyo, 78.573

Fimado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA T 1-F"13

EQUIEL A. CALCIATI

Z
Socio

Contador Publico UBA.

C.P.CEGCABA.T° 183 -F 233

ILLERMO RECA
Presidenie

spondientes a la central La Plata Cogeneracidn y 270 correspondientes a otros equipos.
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ANEXO B
CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA
ACTIVOS INTANGIBLES Y VALOR LLAVE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
2015 2014
Amortizac_.ionesacurnufadas
Valor de origen Del ejercicio
Al comienzo Alaspor Alcierre  Alcomienzo  Altas por Alicuota Neto Neto
Cuenta principai {2) del ejercicio _fusién  del gjercicio  del ejercicio fusién i3 Importe Alcierre  resuliante resulfante
Cdmpromisos de
disponibilidad 83.289 - 63.289 27.852 - 14 9.027 (1) 36.679 26.6810 35,837
Derecho de concesion
para la generacién de
energia eléclrica en el
Complejo Pledra del Agulla  724.883 - 724.883 449,154 - GWh 26.818 475970 248.913 275.729
Cuarta linea Comahue ~
Cuenta Salex 21.836 - 21.938 21.936 . - - 21.936 - -
Construccion de la Linea . o
de transmision N° 601 1.638 - 1.538 1.348 - “ 169 1.518 20 189
Total 2015 811.646 - 811.546 500,091 e 38.012 536.103 275.543
Total 204 46.877 764.769 811.646 13.740 472.433 13.918 500.091 311.655
Valor ifave
Valor llave - Empresa de
Energia y Vapor 11.459 - 11.459 8.052 - 1.259 10.311 1.148 2.407
Total 2015 11.459 - 11.459 9.052 - 1.258 10.311 1.148
Total 2014 - 11.459 11.459 - 8.737 315 5.052 2407

{1}  Incluido en gastos de producsitn bajo la cuenta gastos de mantenimiento.

{2) Vernota1l.

Firmado a efectes de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F13

EQUAEL A CALCIAT]
Socio

Contador Pibiico U.BA

CPCECABA T°183-F° 233

Presidente
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tde2
CENTRAL. PUERTO SOCIEDAD ANONIMA
~ PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
2015 2014
Participacion en
Valor los resultados
Denominacion y caracteristicas i Valor Valor de Valorde  patrimonial netos de Valor Valor
de lt_)s vgiores y enfes emisores Clage nominal _ Cantidad cosfo cofizacion prqporcipna! asociadas registrade registrado
INVERSION EN SUBSIDIARIA
Central Vuelta de Obligado S.A. 1 voto 1 280.850 281  Nocotiza 281 - 281 281
INVERSION EN ASOCIADAS
Sociedades Art. 33 - Ley N® 19.550 y
sociedades vinculadas:
Termoeléctrica José de San Martin S.A. 1 volo 1 152.378 8439 No cotiza 16.0564 3.666 16.054 21.325
‘Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. 1 volo 1 152.378 8439  Nocoliza 17.706 8.201 17.708 21.926
Hidronei;quén SA. (D 1 voto 1 225.321.060 131.334  Nocotiza - - - -
) Inversors de Gas Cuyana S.A. 1 voto 10 2.940.588 40,508  Nocofiza 53.801 24.227 53.801 -

Inversora de Gas Centro S.A. {2) 1 voto 10 332.588 133467 MNocotiza .  115.803 14.199 115.803 -
. 48,293 203.364 43.251

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
"y Activos fifighicieros disponibles para
Ia venta al valor razonable con
cambios en el ctro resultado infegral
Acciones sin cotizacién:
Operating S.A. (3) 1 voio 1 46.800 - No cofiza 184.310 - 184.310 57.098

- 184.310 57.096

(1}  VerNota3.

{2} Inciuye participacion directa del 18,11% en DGCE.

(3)  Acciones recibidas como consecuencia de la fusién con LPC (neta 1). Esta sociedad no posee activos y pasivos significativos, excepto por Ia
participacitin del 30,39% en CPSA.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuesto informe de fecha 08-63-2016
PISTRELLIL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT1-F13

%/77

7 ILLERMS %ECA
Por Comision Fiscalizadora Presidente
EZEQUIEL A. CALCIATI
Soclo
Contador Plblico U.B.A.
C.P.C.ECABA. T 163-F° 233
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ANEXO C
2de2

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA
PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Infermacién sobre ef enfe emisor
tltima informacién contabie disponible
- ) ’ 9% de participaci6n

Benominacion y caracteristicas Actividad Resultados del  Patrimonio sobre ef

de los valores y entes emisores p_n'nc_-.ipal Fecha Capital ejercicio neto capital social
Central Vuelta de Obligado S A. RRY- )] 31H12/2015 500 - 500 56,18%
Termoeléctrica José de San Martin S.A. b) 3tri22018 500 39.1.35 52.542 30,48%
Termoeléctrica Manuel Belgréno SA. c) 3171212015 500 A7.420 57.962 30,48%
Hidronetquén S.A. d} 31/112/2015 686.265 274384 1.482.974 32,83%
Inversora de gas Cuyana S.A. e) - 311122015 . 60.012 4.462 243.552 49,00%
Inversora de gas Centro S.A. 13} 31112/2015 68.012 17.865 ' 240157 49,00%
Operating S.A. @ 3122045 166.401 m ) 3,21%
Distribuidcra de gas del Centro S.A. ) 311122015 160.457 18.408 . 447679 19,11%

a) Produccién de energia eléctrica y su comercializacién en bloque, y parficularmente, [a gestion de compra def equipamiento, la construccion, la

operacidn y el mantenimiento de una central térmica denominada Vuelia de Obligado en cumplimiento del "Acuerdo para |a gestién y operacion de
g proyectos, aumento de la disponibilidad de generacion térmica y adaptacion de |a remuneracion de la generacion 2008-2011 entre el Estade
n : Naciconal y las empresas generadoras firmantes.

b} Produccion de energfa eléctrica y su comercializacidn en blogue y la gestion de compra del equipamiento, construccién, operacion y mantenimiento
de una ceatral térmica. :

c) Produccion de energia eléclrica y su comercializacidn en blogue y fa gestidn de compra del equipamiento, construccion, operacion y mantenimiento
de una central témmica. '

d} Participacién en ef capital accionario de Cenfral Puerto S.A. {nofat).

€} Participacion en el capital social de la Sociedad Licenciataria Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

f) Participacion en el capital sociat de la Sociedad Licenciataria Distribuidora de Gas del Cenfro S.A.

)] Compra y venta mayorista de energla eléctrica. Prestacion y gerenciamiento del servicio de distribucion y comercializacion de energia. Explotacion,
inversitn, operacitn y asistencia f&cnica en empresas de generacion de energfa. Comercializacitn de energia. Asescramienio a personas privadas
o pliblicas del sector energéticn. Participacién como socia o asociada en cualguier clase de asociaciton conforme al articulo 31 de la Ley $9.550.
Realizacién por cuenta propia o de terceros o en asociacién con terceros de inversiones o aportes de capital en sociedades por acciones. Avalar,

. afianzar y garantizar deudas y olorgar y constituir garantias prendarias, hipotecarias o de ofro fipo. Realizar todas aquellas actividades que resulten

necesarias para ef cumplimiento de sus fines,

) Prestacion del servicio pibfico de gas naturaf por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros en el pais

i Ver criterio de valuacion descripto en nota 2.3.10.1.

Fimado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

GUILLERMO RECA
Presidente

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio

Contador Piiblicc U.B.A.

C.P.CECABA.T°163-F" 233
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) ANEXO D
CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA
INVERSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (1)
2015 2014
Denominacién y caracteristicas Valor Valor Valor
de los valores Moneda- de cosio registrado registrado
' ' (en miles) ARS 000 ARS 000
ACTIVO CORRIENTE
Activos financieros disponibles para la
venta al valor razonable con cambios en
el otro resultado integral
Fondos comunes de inversién ARS 1.098.180 1.243.426 786.028
Bonos corperativos Us$s 3141 9.610 1.813
Colocaciones de fondos en cuentas
corrientes remuneradas ARS 7 7 7
Bonos Bonad 2016 [B5:) - - 77.430
Bonos Ciudad 2019 Us$s 38.187 74.792 113.034
Bonos Discount Ley NY Uss - - 41.343
Bonos Global 17 uss - - 239
Acciones TGN ARS - - 8.556
: 1.327.835 1.028.450
Activos financieros con cambios en '
resultados ,
Bonos Discount Uss 20.424 28.683 -’
Bonos Global 17 Uss 230 456 -
Bonos Ciudad 16 - Clase 8 Uss 21.200 24.700 -
Bonos Ciudad 16 - us$s 21.835 25,220 -
Benos Bonar 16 ARS 81.530 82.044 -
Lebacs ARS 31.889 . 32.140 -
Fondos comunes de inversion ARS 5.000 5.883 -
Contratos a término de moneda extranjera Us$Ss - 207.919 -
407.025 -
Anticipo por compra de Bonos Bonar 17 13.328 13.328 -
Depdsitos en garantia
Bonos Ciudad 2019 U$S 50.430 98.770 -
Benos Ciudad 16 Ugs 17.550 20.280 -
Lebacs ARS 12.566 12.667 -
Fondos comunes de inversion ARS 13.794 13.893 -
' 145.610 -
1.893.798 14028.450

(1) Lainformacién ol

-

hjetivos y las politicas de gestion del riesgo financiero se incluye en la nota 16.

Firmado a efectos de su ienfificacién
con nuestre informe de fecha 08-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL.
C.P.CECABA T 1-F13

ZEQUIEL A. CALCIAT]

. N _ -
Por Comlsion Fiscalizadora
E
Socio

Contador PGhlico U.B.A,
C.P.CECABA T°163.F° 233

GUILLER

RECA
Presidente
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ANEXQ E-

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

PROVISIONES DEDUCIDAS DEL ACTIVO E INCLUIDAS EN EL PASIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

31-12-2015 3112201
Aumenios '
Rubro Al comienze  por fusién _Aumentcs Recupero Alcierre Al cierre
ACTIVOS
No corrientes
Inventarios 35.051 - 33 - 35.084 35.051
Caorrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Provisitn para deterioro de valor - 7
deudores comerciales - 3.057 - 732 - 3.788 3.057
Provision para deterioro de valor - :
otras cuentas por cobrar ) 4.191 - - _{2.150) 2.041 4.191
Total 2015 42.299 - 765 (2.150) 40.914
Total 2014 4.783 - 35.844 - 42.299
PASIVOS
Provisiones
No cotrientes
_ Provisién por desmantelamiento de planta 78.821 - 54,483 (1) - 133.284 78.821
Corrientes
Provision para iuicios y reclamos 30.165 - 212712 (2 - 242.877 30.165
Total 2015 108.989 - 267.175 - 376.161
Total 2014 31.962 166.719 B8.678 {98.373) 108.986

{1) Corresponde a 21.428 imputado en Costos financieros del estado de resultados y 33,035 imputado en [a linea Maquinas y Equipos del
rubro Propiedades, planta y equipos del estado de sifuacitn financiera (Ver nota 2.3.13). ’

{2) Incluye 160.010 que comespenden a fa disputa por el impuesto a las ganancias del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 (nota
14.8)

Fizmado a efectos de st identificacidn
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1-F 13

EZEQUIEL A, CALCIATI
Socio
Contador Piblico U.B.A.
C.P.CECABA T°1683-F 233

HALLADJIAN
ision Fiscalizadora

GUIELL
Presidente

ECA
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ANEXO F
CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIVA
COSTO DE VENTAS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
2015 2014
ARS 000 ARS 000
Inventarios al comienzo de cada ejercicio §6.108 19.051
Cbmpras y gastos de produccion de cada ejercicio:
Incorporacion por fusion - - 42773
Reclasificacion de materiales y repuestos incluidos en propiedades, planta
¥y equipos - 22.666
Compras (1) 449,746 50.344
Gastos de produccion (Anexo H) 1.326.385 797.319
1.776.131 913.102
Inventarios al cietre de cada ejercicio (112.291) (86.108)
Total costo de ventas , 1.749.948 846.045

(1} Vernoia 18.h).

Firnade a efectos de su ideniificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L

C.P.C.E.C.A.Bw

%
g

3 L
Por Cornisidn Fiscalizadora -
EZEQUIEL A. CALCIAT!
Sacio
GContador Pdblico U.B.A,
CPCECABA T°163-F 233

ILLERMO KECA

Presidente
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) ANEXO G
CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
31-12-2015 31-12-2014
Clasey Clase y
monfodela . o monto de la )
moneda Tipo de Importe moneda Importe
extranjera cambio confabilizadoen extranjera contabilizado en
Cuenta {en miles-_,) vigente {1) miles de pesos {en miles) mi!e_s de pesos
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros activos financieros
Depdsitos en garantia - - - - Uss 19.525 165.010
Otras cuentas por cobrar - FONINVEMEM US$ 62907 12,840 814.011 Us§ 79.213 669.429
814.011 : 834.439
ACTIVO CORRIENTE ' .
Efective y equivalentes al efectivo Uss$. 2.640 12,940 34.162 us$ 16.768 141.706
EUR |, 1 14,068 14 EUR 1.332 13.668
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:
—  FONINVEMEM Uss 19.886 12,940 254.732 USH 19.468 164.521
—  Deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar us$ 4.665 12,940 60.365 us$ 8,749 73.838
- - - - EUR 6 62
Indemnizaciones a cobrar:
—  Seguros Us$ 3.606 12,840 47.821 - - To-
Activos financieros disponibles para [a venta .
~  Bonos corporativos us$ 743 12,940 9.610 uss 215 1.813
~  Titulos publicos - Ciudad 19 - Us$ 5.621 13,305 74792 (2) US$ 13.205 113.034
Activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados
—  Titulos Prblicos usp 2.252 12,940 29.138 Us$ 4.920 41.582
—  Titulos Piblicos — Bonad 16 usb 3.752 13,305 48.920(2) US$ 9.054 77.430
Depositos en garantia .
~  Titulos Pdblicos Ush 8.848 13,305 119.050 (2) - -
679.605 627.754
1.493.616 1.462.193
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones negociables - Clase 1 2007 UsSs 24.418 13,040 318.410 US$ 48.666 416,139
318.410 416.139
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones negociables - Clase 1 2007 US$ 26.630 13,040 347.259 Uss 27.593 235.952
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar Uss 21.982 13,040 286.645 UsS$ 14.985 128.137
’ EUR 172 14,2097 2.444 EUR 697 7.254
) 636.348 371.343
8954 758 787.482

US$: Délar estadounidense.
EUR: Euro.

(1) Adtipo de cambic correspondiente 2l 31 de diciembre segin el Baneo de la Nacidn Argentina.
{2) Altipo de cambio mayor entre el délar biflete vendedor correspondiente al 31 de diciembre de 2015 seg(in el Banco de la Nacion Argentina ($13,3) y
el tipo de cambio puljlicadp por EMTA ARS [ndustry Survey Rate o en su defecto, el fipo de cambio publicado por el BCRA conforme su
Comunicacion "A” 3400 §13,3)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuesfro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL]L HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

UILLE ECA

Presidenie

Por Comisiarf Fiscalizadora e
EQUIEL A. CALCIATI
Sacia
. GContador Piblico U.B.A,
CP.CECABA T°463-F233
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~ ANEXOH
1de2

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. N° 64. APARTADO L. INCISO b}

DE LA LEY N° 19.550 CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS |

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

2015
Gastos de
Gastosde - -administraciony
Rubros produccion comercializacion Total

Gastos por compensaciones a empleados . H526.475 192.655 719.130
Otros beneficios a empleados a largo plazo 20.828 3.680 24.508
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 156.928 - 156.928
~ Amortizacion derecho de concesion ) 26.816 - 26.816
Amortizacion linea N° 601 169 - 169
Compra de energia y pofencia 37.515 - 37.515
Henaorarios y retribuciones por servicios 95.281 48.675 147.956
Gastos de mantenimiento 205.695 38.883 244 578
Consumo de materiales y repuestos 88.121 - 88.121
Seguios : 73.0687 256 73.323
Canon y regalias 89.151 - 89,151
Hencrarios directores - 1.470 1.470
Transporte y comunicaciones - 3.436 3.438
Impuestos y contribuciones - 889 29.529 30.418
impuesto a los débitos y créditos bancarios - 58.172 58.172
Gastos corporativos ) - - 1.394 1.394
Diversos 1.450 1.258 2.709
Total 2015 1.326.385 379.409 1.705.794

Firmado a efecios de su identificacicn
con nuestro informea de fecha 08-03-2016

CPCECABA T 1-F13

CESAR H %
Por Comisfén Fiscalizadora '
EZEQUIEL A. GALCIATI
Sacio

Contador Publico UBA.
CP.CECABA T°163-F 233

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

GUILLERMO RECA
Presidente
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ANEXO H
2de 2

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. N° 64. APARTADO I. INCISO b)

DE LA LEY N° 19.550 CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

2014
Gastos de
Gastos de administracion y
Rubros produccién  comercializacién Total

Gastos por compensaciones a empleados 297.328 113.109 410.437
Otros beneficios a empleadaos a largo plazo 8.563 - 8.563
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 91.244 - 91.244
Amortizacion derecho de concesion 6.363 - 6.363
Amortizacién cuarta linea 244 - 244
Amortizacion linea N° 601 42 - 42
Compra de energia y poiencia 25.585 - 25585
Honorarios y retribuciones por servicios 57.977 27.668 85.645
Gastos de mantenimiento 186.071 18.596 204.667
Consumo de materiales y repuestos 60.814 - 60.914
Seguros ' 40.825 - 40.825
Canon y regalias 21.397 - 21.397
Honorarios direciores - 1.704 1.704
Transporte y comunicaciones - 1.437 1.437
Impuestos y contribuciones - 17.728 17.728
Impuesto a los débitos y créditos bancarios - 20.953 20.953
Gastos corporativos - 1.128 1.128
Diversos 766 725 1.491

Total 2014 797.319 203,048 1.000.367

Firmado a efectos de su idenificacicn
con nuestro informe de fecha 08-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R 1.

CPCECABA T 1_E

CES LLADJIAN -/
Por Comision Fiscalizadora
. EZEQUIEL A. CALCIATI

Sacio

Contador Piblice U.BA.
C.PC.ECABA T°183 «F° 2283

/" GUILLERMO RECA

Presidente
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RESENA INFORMATIVA POR LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014, 2013, 2012y 2011

1. Comentarios generales
(no cubierto por el informe de los audifores independientes)

Durante el afio 2015 la Sociedad registré una ganancia operativa de $1.740 millones, mientras que en el
mismo periodo de 2014 dicho resultado fue una ganancia de $266 millones.

Como principales causas de esta variacion podemos mencionar los mayores ingresos por actividades
ordinarias gue en mayor medida son derivados del proceso de fusién mencionado en la nota 1 a los estados
financieros y en menor medida por; a) los cambios que introdujo la Res. SE 482/2015, b) el resultado
positivo por descuento de cuentas por cobrar producto de la disminucion de la tasa de descuento, c) el
recupero de impuestos a los ingresos brutos, d) diferencia de cambio positiva y e) el recuperc de seguios.

La ganancia operativa mencionada anteriormente se incrementa por los resultados financieros cuyas
principales causas son el aumento de la diferencia de cambio positiva originada principaimente por las
ganancias por los instrumentos derivados que se ven compensados por el mayor resultado negativo de
intereses por préstamos financieros. Como consecuencia se registré una ganancia antes del impuesto a las
ganancias para el afio 2015 de $2.043 millones, mientras que en el mismo periodo de 2014 fue una
ganancia de $419 millones. La ganancia luego del impuesto fue de $1.356 y 3317 para 2015 y 2014,
respectivamente.

La ganancia neta del afio 2015 fue equivalente a $6,66 por accién comparado a una ganancia neta de $2,73
por accion para igual periodo de 2014.

2. - informacidén contable resumida

La Sociedad ha decidido no dar efecto retroactivo a la fusién entre sociedades que se encuentran bajo
control coman mencionada en la nota 1 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, por las
consideraciones mencionadas en [a nota 2.2 a dichos estados, y por lo tanto no modificar la informacion
comparativa correspondiente a los perfodos antetiores a la fecha efectiva de fusion (1° de octubre de 2014).

Firmado a efectos de su identficacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F13

'- \77/ UILLERMO RECA
/t;z/(/ Presidente
EQUIEL A. CALCIATI .
- Sacio

Contador Pdblico U.B.A.
C.P.C.ECABA.T® 163 -F 233

HALLADJIAN
Por Comision Fiscalizadora
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2.1 Estructura patrimonial comparativa
al 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013, 2012 y 2011

(cifras expresadas en miles de pesos)

2015 2014 2013 (1) 2012 (1) 2011 (1)

ACTIVOS )

Activo no corriente 5.917.738 4.207.900 1.392.032 1.206.064 1.183.791

Activo corriente 3.640.244 2.092 803 . 297.029 244 513 717.519

Total activo_ 0.557.982 6.300.703 1.689.061 1.541 477 1.911.310
PASIVOS

Pasivo no corriente 2.480.180 1.862.422 . 257.652 243.181 347.798

Pasivo corriente 2.416.852 983,952 238.731 206.613 432 225

Total pasivo 4.897.032 2.846.374 496,383 440794 780.023
PATRIMGNIO 4.660.950 3.454,329 . 1.1 92.678 1.091.683 1.131.287

Total pasivo y patrimonio  9.557.882 6.300.703 1.689.061 1.541.477 1.911.310

{1) En el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 Ta Sociedad modificd retrospectivamente el criterio contable de valuacion de
la inversion en 14 asotiada Hidronetguén S.A., fa cual estaba valuada segin Yo previsto por la NIG 39 "Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién” come instrumentos financieros disponibles para Ia venta, a! criterio def método de la participacién
patrimonial proporcional requeride por la NIC 28 “Inversién en asociadas”,

CESER

Por Comision Fiscalizadora L

Firmade a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F 13

LLABJIAN : a./

EQUIEL A. CALCIAT!
Socio

Contador Pilblico U.B.A.

CPCECABA T"1683-F° 233

Presidente
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2.2 Esfructura de resultados comparativa

por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013, 2012 y 2011

(cifras expresadas en miles de pesos)

2015 2014 2013 () 2012 (1) 2011 (1)

Ingresos de actividades ordinarias 3.226.537 1.299.447 518.718 1.018.501 1.907.641
Costo de venias {1.749.948) (846.045) {510.430) (964.613) _ (1.657.520)
Ganancia bruta 1.476.589 453.402 8.288 53.888 350.121
Gastos de administracién y

comercializacion _(379.409) (203.048) (118.178) (105.044) (87.890)
Ganancia/(Pérdida) operativa antes :

de gastes e ingresos operativos- 1.097.180 250.354 {109.890) (51.156) 262.231
Oftros ingresos/(gastos) operativos 687.726 16.324 90.297 {17.851) 44.096
Gananciaf(Pérdida) operativa 1.784.906 265.678 (19.593) (69.007) 306.327
Ingreso.s (Costos) financieros, netos 185.422 17.988 88.657 {1.060) {13.800)
Participacion en los resultados netos

de asociadas , 48.293 135.200 50.841 (9.245) 21.082
Ganancia antes del impuesto a las '
ganancias 2.018.621 419.866 119.905 {79.312) 313.809
Impuesto a las ganancias del '

ejercicio (687.887) {102.135) (29.620) 37.617 (100.075)
Ganancia neta de cada ejercicio 1.330.734 317.731 80.285 {41.695) 213.734
Otro resultado integral neto del

ejercicio 215.612 {52.242) 10.710 2.091 {732)
"Resultado infegral total nefo del :
ejercicio 1.546.346 265.489 100.995 (39.604) 213.002

(1) En el ejercicio finaiizado el 31 de diciembre de 2013 ia Sociedad modificd refrospectivamente el criterio contable de valuacion de
la inversidn en la asociada Hidroneuquén S.A., la cual estaba valuada segun lo previsto por la NIC 39 *Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion® como instrumentos financieros disponibles para la venta, al criterio del métedo de la participacion

patrimonial proporcicnal requeride por la NIC 28 “Inversion en asociadas”

JIAN

Por Confision Fiscalizadora

Fimado a efectos de su idenfificacion
con nuestro informe de fecha 09-03-2018
PISTRELLl; HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

EQUIEL A. CALCIAT!
Socio
Contador Piiblico U.B.A.
CP.CECABA T°163-F"233

UILLERMO RECA
Presidentie
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3. Estructura de flujo de efectivo comparativa

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013, 2012 y 2011

(Cifras expresadas en miles de pesos)

2015 2014 2013 2012 2011-
Flujo neto dé efectivo procedente de
(ufilizado en) las actividades de .
operacion 1.155.248 219.517 {44.569) 137.828 296.551
Fiujo neto de efectivo generado por
{utilizado en) las actividades de
inversion {1.208.111) (271.859) 20.484 (190.806) (137.441)
Flujo neto de efectivo procedente de
(utilizado en) las actividades de
financiacidn 150.291 128.888 _ 27.050 {13.717) (88.536)
Aumento (Disminucién) neto del efectivo - '
y colocaciones a corto plazo 97.423 76.746 2.965 (66.695) 70574
Ingresos de efectivo por fusion - 51.380 - - -
Diferencia de cambio neta y ofros .
resuftados fianicieiss 5697 5.499 698 473 2.381
Efectivo y colocaciones a corto plazo al
1° de enero 179.318 45.693 42.030 108.252 35.297
Efectivo y colocaciones a corto plazo al -
31 de diciembre 282.443 179.318 45.693 42.030 108.252
4. Datos estadisticos comparativos
{no cubierto por &l informe de los auditores independientes)
Unidad - 2015 2014 2013 2012 2011
Volumen de ventas GWH i17.936 10.839 8.976 8.392 9.245
Volumen de compras GWH ) 251 60 928 484 408
Produccion neta GWH 17.685 10.579 8.048 8.808 8.841

Firmada a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09-G3-2016
PISTRELL), HENRY MARTIN Y ASCCIADOS 5.R.L.

G.P.G.E.CA.EA;WTH/@?
=

EZEQUIEL A. GALCIATL

//

Socio

Contador Plblico U.B.A.
CPCECABA. T 163-F"233

UILLE

Presidente

ECA
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5. indices financieros

2015 2014 2013 ¢ 2012(¢1) 20119
Liquidez (Acfivo corriente / Pasivo corriente) 1,51 2,13 1.24 1,18 1,66
Solvencia (Patrimonio / Total pasivo) 6,95 1,21 2,40 2,43 1,45
Endeudamiento {(Pasivo total / Patrimonio) 1,05 0,82 0,42 0,41 0,69
Inmovilizacion del capital (Activo no corriente /
Total acfivo) : 0,62 0,67 0,82 0,84 0,62
Rentabilidad {Resultado / Patrimonio promedio) 0,33 0,14 0,08 (0,04) 0,02

(1) En el gjercicio finalizada &l 31 de diciembre de 2013 la Sededad modifics retrospectivamente el criterio contable de valuacion de
la inversion en la asoclada Hidroneugquén S.A., 1a cual estaba valuada segin lo previsto por la NIC 32 "Instrumentos financiercs:
reconocimienio y medicion® como insfrumentos” financieros disponibles para la venta, al criterio del método de la pardicipacisn
patrimonial proporcichal requerido por fa NIC 28 “inversion en asociadas”.

6. Perspectivas para el presente ejercicio

(no cubierto por el informe de ios auditores independientes)

En 2016 se espera gue la produccién mundial aumente en forma moderada; e! ritmo de recuperacion de la
crisis que comenzd en 2008 sigue mas lento que 10 previsto. Problemas geopoliticos, el fortalecimiento del
dolar y la caida del precio de'los commodities agricolas y energéticos son los principales riesgos.

A futuro, la Compafiia se focalizara en continuar la mejora de su eficiencia, no solo en lo que respecta al
manejo de las unidades de generacion, sino también en fa administracion de sus recursos, de manera de
continuar posiciondndose como una de las empresas lideres del sector eléctrico.

CES _
Por Comisiorf Fiscalizadora

F*13

QUIEL A. CALCIATI

Socio

Contader Piblico U.BA.
C.P.CECABRA T 163-F 288

Firmado a efecios de su idenfificacion
con nuestro informe de fecha 08-03-2016
PISTRELL|, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL.
CP.CECABAT1-

S

UILLER
Presidente

CA
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - ART. N° 12
DEL CAPITULO Il DEL TITULO IV DE LA RG N° 622 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES Y ART. N° 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS
AIRES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Cifras expresadas en miles de pesos)

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1.

No existen regimenes juridicos especificos y significativos gue impliguen decaimientos 0 renacimientos

contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

2.

Excepto por la fusiébn mencionada en las notas 1 y 2.2 a los estados financieros, no existen

modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los ejercicios comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con el
presentado en el ejercicio anterior, 0 que podrian afectarla con los que habran de presentarse en gjercicios
futuros.

CREDITOS Y DEUDAS

3.

a)

b)

c)

Clasificacion por antigiiedad
Cuentas por cobrar y cuentas por pagar de plazo vencido: ver notas 9.1 y 8.2 de los estados financieros.

Cuentas por cobrar y cuentas por pagar sin plazo establecido a la vista: ver notas 9.1 y 9.2 de los
estados financieros.

Cuentas por cobrar y cuentas por pagar a vencer: ver notas 9.2 y 16 de los estados financieros. Las
cuentas por cobrar a vencer se defallan a continuacion:

A vencer _
Menos de Enfre 1y 2 Mas de 2
90 dias 90-180 dias 180-270 dias 270-360 dias anos ainos

31.12.2015 601.310 63.683 63.683 63.683 591.800 2.178.036
Clasificacién por tipo
a. No existen créditos ni deudas en especie excepio por el anticipo a proveedores por 4.319
correspondiente al contrato de mantenimiento de Ia unidad de ciclo combinado de !a Central Lujan

de Cuyo. Las cuentas en moneda extranjera se exponen en el Anexo G de los estados financieros.

b. No existen saldos sujetos a clausulas de ajuste.

/

Fimmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de facha 08-03-2016
PISTRELLY, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L.
CP.C.ECABA T 1-F18

\.

CESAR HALLADJIAN
Por Comisi_ n Fiscalizadora

,,/;
EZEQUIEL A, CALCIATI
Socio
Contador Puiblico U.B.A.
C.PCECABA T°163-F° 233

Presidente
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¢. Saldos gue devengan intereses y los que no lo hacen, ver nota 9 a los estados financieros.
Sociedades art. N° 33 - Ley N° 19.550

5. Los créditos y deudas Soc. Art. 33 - Ley N° 19.550 al 31 de diciembre de 2014 se describen en la nota
15 a los estados financieros.

6. Al 31 de diciembre de 2015 no existen, ni hubo durante el periodo, cuentas por cobrar a directores,
sindicos y sus parientss hasta el segundo grado inclusive.

Inventario fisico de inveniarios

7.a. Los inventarios fisicos de combustible se practican diariémente y alcanzan la totalidad de los
inventarios. Los inventarios fisicos de materiales y repuestos se practican a lo large del afio hasta cubrir
72000 matriculas.

7.b. Ver nota 8 a los estados financieros.

Valores corrientes

8. Vernotas 2.3.7,2.3.10 y 9.5 a los estados financieros.

Propiedades, planta y equipo

9. No existen saldos de reserva por revalilo fécnico.

10. No existen propiedades, planta y equipos sin usar significativos por ser obsoletos.

Participaciones en otras sociedades

11. No existen inversiones que excedan los limites del art. N° 31 de la Ley N° 19.550.

Valores recuperables

12.a. El valor recuperable de los inventarios se ha determinado considerando los valores netos realizables o
los valores de ufilizacion econdmica, segln corresponda. Ver nota 2.3.11 a los estados financieros.

12.b. El valor recuperable de las propiedades, planta y equipo se determind en base a su valor de utilizacion
econtmica. Ver notas 2.3.9 y 2.4 a los estados financieros

12.c. Respecto a la valuacién de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar ver notas 2.3.10, 2.4, 8.1
y 16 a los estados financieros.

Firmado a efectos de st identificacién
con nuestro informe de fecha 09-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.RL.

C.P.CECABA T 1 -'y

Y,

=SAl ILLER A
Por Comisién Fiscalizadora Presidente
EZEQUIEL A. CALCIATI
4 Socio

Contador Publico U.B.A.
CP.CECABA T°163-F° 233




Seguros contratados

13. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantiene las siguientes pélizas de seguro, con el objeto de
resguardar sus activos: )

Rubro

3.

CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

Valor contable

{en miles de
Riesgo cubierto Monto asegurado pesos)

Maquinarias y equipos de
produccion térmica, obras
en curso, edificios,

instalaciones, herramientas,

materiales y repuestos

Automotores

(1)
&

En délares estadounidenses.
En pesos argeniinos.

Todo riesgo de dafios materiales
incluyendo pérdida de beneficios
y rotura de maquinarias.

usD 3.764.703 (1) 1.435.315

Responsabilidad civil y pérdidas
totales por accidente, incendio y
robo. ' $ 10177 @ 4.359

Contingencias positivas y negativas"

14.

15.

No se han registrado pasivos que no respondan a un riesgo cierto que en su conjunto superen el 2%

del patrimonio.

El Directorio considera que dentro de los estados financieros se han registrado todos los riesgos
adversos probables significativos.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

18.
17.

18.

No existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

No existen acciones preferidas.

Las restricciones a la distribucion de los resultados no asignados se exponen en las notas 9.3y 13.1a

los estados financieros.

Por Cofisién Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 08-03-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADQS S.RE.
CP.CECABA T 1-F13

, «—4/ .,_!?8/
e . Presidente

FQUIEL A. CALCIATI
Socio

Contador Pablico LU.B.A

C.PCECABA T°163-F 233
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
CENTRAL PUERTO S.A.:

. Informe sobre los estados financieros

introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Central Puerto S.A. (“la Sociedad”), que
comprenden: (a) el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, (b) los estados de resultados,
del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, y {(c) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad del Directorio de [a Sociedad en relacién con los estados financieros

2. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Vaiores a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (*IASB”
por sus siglas en inglés). El Directorio de la Sociedad es también responsable del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de distorsiones

significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.
Responsabilidad del auditor

3. Nuesfra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre los estos estados financieros
mencionados en el parrafo 1 basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditorfa emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (“IAASB” por sus siglas en inglés). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener un grado razonable de

seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en ios estados financieros.

/

Es miembro de Ernst & Young Global Limited
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Una auditorfa comprende ia aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre la informacién presentada en los estados financieros. Los procedimientes seleccionados dependen
del juicio profesional del auditor, incluida ta valoracion de los riesgos de distorsiones significativas en los
estados financieros, originadas en errores o irregularidades. Al realizar estas valoraciones de riesgoes, el
auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que sea relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con la finalidad de disefiar los procedimientos de
auditoria que resulten apropiades en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la eficacia del sistema de control interno de ia Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que
las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones coniables

efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos gue los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y

adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.
Opinidén

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspecios significativos, Ia situacion financiera de Central Puerto S.A. al 31 de
diciembre de 2015, asf como sus resuitados vy flujos de efeclivo correspondientes al ejercicio finalizado en

esa fecha, de conformidad con las Normas infernacionales de Informacion Financiera.

il. Informe sobre ofros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 han sido preparados, en todos
sus aspectos significatives, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de
Scociedades y de la Comision Nacional de Valores,

b) Los estados financieros mencionados en el parrafo 1 se encuentran franscriptos en el libro Inventarios y
Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigenies y de acuerdo con las condiciones establecidas en la Resolucion N° 3070/EMI

de la Comisién Nacional de Valores de fecha 11 de junio de 1998
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c) La informacién contenida en los puntos 2,3 y 5 de la "Resefia Informativa por los gjercicios finalizados
el 31 de diciembre 2015, 2014, 2013, 2012 y 2011" (la “Resefa”) vy la *Informacion adicional a las notas
a los estados financieros - Art. N°® 12 del Capitulo I del Titulo IV de la RG N° 822 de la Comision
Naciocnal de Valores y Art. N° 68 del Reglamento de la Boisa de Comercio de Buenos Aires” al 31 de
diciembre de 2014, presentada por la Sociedad para cumplimentar las normas de la Comision Nacionai
de Valores y de Ia Bolsa de Comercio de Buenos Aires, respectivamente, surge de los correspondientes
estados financieros de Central Puerfo S.A. al 31 de diciembre de 2015 adjunios, y al 31 de dicilembre de
2014, 2013 y 2012 que no se incluyen en el documento. adiunto, y sobre los cuales emitimos nuestros
informes de auditorfa con salvedades de fecha 8 de marzo de 2015, 6 de marzo de 2014 y 7 de marzo

de 2013, a los cuales nos remitimos y que deben ser leidos juntamente con este informe.

d} Al 31 de diciembre de 2015, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sisterna Integrado Previsiohal Argentino, que surge de los registros contables de la Sociedad,
asciende a $ 18.661.739 no siendo exigible a esa fecha.

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo

previstos en las normas profesionales vigentes.

fy Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 hemos facturado honorarios por servicios de
auditoria prestados a la Sociedad, que representan et 86% del total facturado a ta Sociedad por todo
concepto, el 47% del total de servicios de auditoria facturados a la Sociedad y a la controladora, las
subsidiarias y asociadas y, el 43% del total facturado a la Sociedad y a la controladora y asociadas por

todo concepto.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
9 de marzo de 2016
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
CENTRAL PUERTO S.A.

Introduccion

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del Articulo 294 de la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias (la “Ley General de Sociedades”) y el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
para la “Autorizacién, Suspension, Retiro y Cancelacién de la Cotizacién de Titulos Valores” (el “Reglamento
de Cotizacion de la BCBA"), hemos examinado el estado de situacién financiera de CENTRAL PUERTO
S.A. (la “Sociedad”) al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados, del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha. Los
documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones

exclusivas.

Alcance del trabajo

2. Nuestro trabajo consistié en verificar la congruencia de la informacion significativa contenida en
dichos estados con la informacién de las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para la
realizacion de dicho trabajo hemos tenido en cuenta el informe de los auditores independientes del auditor
externo Ezequiel A. Calciati, socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de fecha 9 de marzo
de 2018, emitido de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB” por sus siglas en inglés). No hemos
efectuado ninglin control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones
empresarias de administracion, financiacién, comercializacion y produccion, dado que estas cuestiones son
de responsabilidad exclusiva det Directorio. Por lo tanto, nuestra responsabilidad se limita a expresar una
manifestacién sobre dichos documentos y no se extiende a hechos, actos, omisiones o circunstancias que
no resultan de nuestro conocimiento o que no pudieran determinarse a partir del examen de la informacion
recibida por esta Comisién Fiscalizadora en el ejercicio de sus funciones. Consideramos gue nuestro trabajo

y el informe del auditor externo nos brindan una base razonable para fundamentar nuesiro informe.



Opinidn

3. En nuestra opinién, y scbre la base del trabajo realizado, los estados financieros mencionados

en el parrafo 1., presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de

la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, y su resultado integral y los flujos de su efectivo por el ejercicio

finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de Sociedades y de

la Comisidon Nacional de Valores y con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requerimientos {egales y reguiatorios

a)

b)

5. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:
El inventario se encuentra asentado en el libro Inventarios y Balances.

De acuerdo con lo requerido por la Resolucion General N° 340 y sus modificatorias de la Comision
Nacional de Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismo y de ias politicas de contabilizacion de la Sociedad, el informe del
auditor externo descripto anteriormente incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de
auditoria vigentes en la Republica Argentina, que comprenden requisitos de independencia, y no
contiene salvedades en relacion a la aplicacion de dichas normas, ni discrepancias con respecte a las

Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes
procedimientos descriptos en el Articulo 294 de ia Ley General de Sociedades, que consideramos

necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

El Directorio ha presentado, como Anexo a la Memcria, el informe sobre el Grado de Cumplimiento at
Codigo de Gobierno Societario previsto por la Resolucion 606/2012 de la Comision Nacional de
Valores. En relacién con el mismo, hemos revisado la informacion brindada por el Directorio y, en sus
aspectos sustanciales y en cuanto es materia de nuestra competencia, manifestamos que no tenemos

observaciones que formular respecto de dicha informacion en cuanto al grado de su cumplimiento.



e) Hemos revisado la Memoria del Directorio, en cuanto a o establecido por el articulo 66 de la Ley N°
19.550 y por las resoluciones vigentes de la Inspeccién General de Justicia sobre esta materia y la
concordancia de las cifras expuestas en la misma con los estados contables mencionados en el primer
parrafo, sobre la cual no tenemos observaciones qué formular en materia de nuestra competencia,
siendo las perspectivas sobre hechos futurcs, conienidas en dicho documento, responsabilidad

exclusiva de! Directorio.

f)  Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstcs en las normas profesionales vigentes.

g) Con relacion al cumplimiento por parte de la Sociedad sobre la constitucion de las garantias de los
Directores de acuerdo con lo requerido por las resoluciones generales emitidas por la inspeccion

General de Justicia, no tenemos observaciones que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
9 de marzc de 2016




CENTRAL PUERTO SOCIEDAD ANONIMA

RATIFIGACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden desde la pagina
N°1 hasta la pagina N° 108 de los estados financieros, desde la pagina N° 1 hasta la pagina N° 5 de la
Resefia Informativa y desde Ia pagina N° 1 hasta la pagina N° 3 de la Informacion Adicional a las notas a los
estados financieros - Art. N° 12 del Capitulo I del Titulo IV de fa RG N° 622 de la.Comision Nacional de
Valores y Art. N° 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

CESAR HALLADJIAN
Por Comision Fiscalizadora ) Presidente
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